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Principais mensagens

» Economia mundial esta crescendo menos.
» Brasil: expansao dependente do consumo.
» O ano de 2020 deve ser igual a 2019, mas um pouco melhor. Por qué?

» Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito;
» Melhora lenta e heterogénea do mercado de trabalho.

» Olhando para o medio prazo: mudanca do modelo de crescimento.
» A cadeia agroindustrial da carne bovina: um 2019 razoavel, nao?




Principais mensagens

» Economia mundial esta crescendo menos.




Economia mundial esta crescendo menos

» No mundo, a Ameérica Latina é aregiao que menos cresce

Crescimento da economia mundial e por grupos (% a.a.)
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Economia mundial esta crescendo menos

» Por que o mundo cresce menos?
» Atrito comercial envolvendo EUA-China;
» EUA encerrando um longo (mas moderado) periodo de crescimento econOmico;
» Turbuléncias na Europa (Brexit, eleicoes, desemprego elevado, etc.);
» Excesso de liquidez no mercado internacional que tem gerado desequilibrios.
» Por que a América Latina esta na lanterna?
» Turbuléncias politicas (polarizacao, insatisfacao popular, etc.);
» Dificuldade para mudar o modelo de crescimento.




Principais mensagens

>
» Brasil: expansao dependente do consumo.




dependente do consumo
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» A economia brasileira esta crescendo, mas lentamente

PIB
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expansao dependente do consumo

Brasil

» A industria @ o setor com as maiores dificuldades...

Industria
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expansao dependente do consumo

Brasil

» Este € o maior desafio: recuperar os investimentos

Utilizacao da Capacidade Instalada na Industria (%)
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Brasil: expansao dependente do consumo

» De onde pode vir alguma expansao para os investimentos?
» Setor privado:

» Agronegaocio;
» Eletricidade.
» Via concessoOes:
» Petroleo: os leildes ficaram abaixo do esperado (alerta!), mas houve leildes;
» Logistica;
» Saneamento basico (a ser formatado).




6T/1¢Z

6T/11
ST/1lv
8T/1€
8T/L¢c
ST/1T
LT/1Y
LT/1€
LT/1¢C
LT/1T
oT/1¥
9T/1€
9T/1¢
oT/11
ST/l
GT/1E
GqT/1¢e
ST/L1
v1/1y
vT/1E
v1/1e
vT/L1
e/l
A WA RS

Consumo das familias

cl/Le
cT/1T
¢t/
AVARS
¢l/1lc
AVEN)
1T/1¥
TT/1€
1T/1¢
TT/11
OT/Ll¥
OT/1€

expansao dependente do consumo

O0T/L¢Z

OT/1T

» Dependéncia quase total do consumo das familias

Brasil

98
Fonte: IBGE



Brasil: expansao dependente do consumo

» O ano de 2020 deve ser um pouco melhor que 2019

Variacao do PIB - total e por setores
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Principais mensagens

>

>
» O ano de 2020 deve ser igual a 2019, mas um pouco melhor. Por qué?

» Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito:
>




Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Taxa de juros operando (“furando”) no piso historico
Taxa Over Selic: ProjecOes Boletim Focus

15 -
14 = =Minimo = =)\ediana - =\Maximo —=Qbservado
13 -
12 -
11 -
N ]
S 10
S 9 -
o
S 8 -
7 _
6 _
5 _
4 -
3 [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
{o) do) © N~ N~ N~ N~ N~ N~ (0 0] o0 o0 o0 (0 0] o0 (@) o (@) (@) o (@) o o o o o o —i i —i
= - > c = = = e > c s = = > c - = = > c - = = > c = =
-] ()] [ (qv] >S5 @ I (qv] - [(}) I @© > [(}) oo @© > [(}) s @®
S o & =1 o & =1 o & =1 o & =) o &
n c - - = n c = e & n c = - = n c = - = n c - - -
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Por tras dessa taxa de juros: inflacdo abaixo da meta
IPCA: ProjecOes Boletim Focus (var. acum. 12 Meses)
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Taxareal de juros convergindo para zero!
Taxa de juros real (Selic - IPCA)
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Taxas de juros de mercado tambéem em gqueda
Taxa de juros media: pessoas juridicas
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Mas nao na mesma intensidade para todos...
Taxa de juros media: pessoas fisicas
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Para as pessoas fisicas, é o prazo gue esta ampliando
Prazo médio dos créditos novos: pessoas fisicas
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Taxas de juros menores para o credito rural

Taxa de juros média para credito rural: pessoas juridicas
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Taxas de juros menores para o credito rural

Taxa de juros média para credito rural: pessoas fisicas
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Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito

» Crédito mais barato, maior demanda

Concessoes Reais de Crédito
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Principais mensagens

>

>
» O ano de 2020 deve ser igual a 2019, mas um pouco melhor. Por qué?

>
» Melhora lenta e heterogénea do mercado de trabalho.




enea

melhora lenta e heterog

Mercado de trabalho

» A taxa de desocupacao esta estavel, mas deveria cair

Taxa de desocupacao (%)
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Mercado de trabalho: melhora lenta e heterogénea

» Expansao de postos de trabalho, mas desacelerando

Pessoas Ocupadas
(variacao mensal e acumulada em 12 meses)
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Mercado de trabalho: melhora lenta e heterogénea

» Expansao ainda concentrada no informal/conta propria

Pessoas Ocupadas por Categoria de Emprego
(variacao acumulada em 12 meses)
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Mercado de trabalho: melhora lenta e heterogénea

» Aremuneracao dos ocupados nao esta se recuperando

Remuneracao Média Real: Todos os Trabalhos
(variacao mensal e acumulada em 12 meses)
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Mercado de trabalho: melhora lenta e heterogénea

» Aremuneracao dos ocupados nao esta se recuperando

Remuneracao Média Real por Categoria de Emprego
(variacao acumulada em 12 meses)
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Mercado de trabalho: melhora lenta e heterogénea

» O mercado Iinterno cresce em gtde, mas nao em renda

Massa de Rendimentos Real: Todos os Trabalhos

(variacao mensal e acumulada em 12 meses)
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Principais mensagens

>
>

>
>
>

» Olhando para o medio prazo: mudanca do modelo de crescimento.
>




Mudanca do modelo de crescimento

» Desde Vargas, o setor publico “liderou” o processo de crescimento:
» Investimentos publicos;
» Subsidios;
» Protecao do mercado interno;
» Expansao dos gastos.

» Esse modelo se esgotou.
» Ou seja, a mudanca de modelo nao esta se dando por convic¢cao, mas por imposicao da realidade.




Mudanca do modelo de crescimento

» Hatempos, puxamos a economia pelos gastos publicos

Evolucao das despesas correntes do governo federal
(R$ PIB 2019 e % PIB)
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Mudanca do modelo de crescimento

» O mercado Iinterno cresce em gtde, mas nao em renda
Evolucao dos gastos obrigatorios e discricionarios do governo federal (% PIB)
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Mudanca do modelo de crescimento

» O PIB Potencial (produtividade) tem que voltar a crescer

Evolucao do PIB e do PIB Potencial brasileiro

(base 100 = fev/96)
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Mudanca do modelo de crescimento

» Quanto de mao de obra o mercado consegue absorver?

Evolucao da taxa de desocupacao observada vs. estrutural no Brasil
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Mudanca do modelo de crescimento

» As propostas apresentadas vao na direcao dessa mudanca de modelo de crescimento e aumento da produtividade:
» Reforma Administrativa;
» Revisao do Pacto Federativo;
» PEC DDD (Desindexar, Desvincular e Desobrigar);
» Plano de Ajuda aos Estados (Plano Mansueto);
» PEC do Pacto Emergencial (PEC).

» Ainda ha a Refoma Tributaria (adiamos?)



Mudanca do modelo de crescimento

» Riscos importantes:
» A sociedade teraresiliéncia para fazermos essa transicao?
» Até que ponto essa transicao e factivel com a conjuntura politica disponivel?
» Ha capital politico para viabilizar essa mudanca de modelo?
» O Sistema de Justica sera uma fonte de estabilidade ou de incerteza?

» Até o momento, dada as condi¢cOes de contorno, os resultados estao acima do esperado.




Mudanca do modelo de crescimento

b

» Confianca em recuperacao, mas ainda ha pessimismo

v

otimismo)
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Principais mensagens

» A cadeia agroindustrial da carne bovina: um 2019 razoavel, nao?




2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao das exportacoes de carne bovina
Exportacoes de Carne Bovina:Dez/2017 a Out/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao das exportacoes de carne suina e de aves
ExportacOes de Carne Suina/Aves: Dez/2017 a Out/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Porém, contracao das exportacoes de laticinos
ExportacOes de Laticinios: Dez/2017 a Out/2019

200%
167.7%
150%
100%
S 53.1%
S 50%
S
~ 1.0% °.6% I
O(y _ — — N
0 -0 . l . 11-20/ -0 _9-2% -0 504 -11.8%
500 -13.8% 24.6% Py 292 104 0-14.2% : -16.0%.21 30  _1.0%
- 0)
40.7%0-50.9% 57 go/-52.0% ) -58.3% -58.1%
-100% -710.3%-73.5%
N~ 00 00) 00 00 (00 00) 00 00 00 (00) (00) 00 (@)) (@)) (@)) (@) (@)) (@)) (@)) (@)} (@)) (@))
&) c O E 5_ > - 5 (@)) o "5' > & C O E 5_ > - 3 (@)) o "6'
58 s ¢ = < £ 2 - 2 & o 2 38 S ¢ s < £ =2 -~ 2 & o

Fonte: Comex Stat e FGV Agro mm\Var. interanual ===\Var. 12 meses



2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Leve expansao da producao de alim. de origem animal
Producao dos Alim. Origem Animal: Dez/2017 a Set/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao da fabricacao de produtos de carne
Fabricacao de Produtos de Carne: Dez/2017 a Set/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao da producao de laticinios
Producao de Laticinios e Derivados: Dez/2017 a Set/2019

15% 13.3%
11.0% 11.4%
10% 8.7%
0
6.8% 5 80 4 oo
> 1.50 2.9% 1.7%
g N Q0L Dl N 70 04 . [ 70
© " a s le 1.8%
S 0% - - L] - - — [ | - -
> -0.8% -0.4% I I
5%
-5.5% -5.6%
10% -7.2%
-10.7%
-15% 13.3%
N~ (0 0) (00 (0 0] (00 00 (00 00 o0 o0 o0 (0 0) o0 o (@)] (@) (@) o (@) (@) (@) o
O c o S S > c S o Q 5 > O c o S S > c S =2 o
5 s ¢ = < & 2 -~ 2 &% o £ & S ¢ = £ £ 2 S5 2 &

Fonte: IBGE e FGV Agro mm\Var. interanual ==Var. 12 meses



2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao dos abates de aves e suinos
Evolucao de Abates de Aves/Suinos: Dez/2017 a Set/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao dos abates de bovinos
Evolucao de Abates de Reses: Dez/2017 a Set/2019
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2019: um ano razoavel para a industria de proteina bovina?

» Expansao das vendas de suplementos minerais

Vendas de Suplementos Minerais: Dez/2017 a Out/2019
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Principais mensagens

» Economia mundial esta crescendo menos.
» Brasil: expansao dependente do consumo.
» O ano de 2020 deve ser igual a 2019, mas um pouco melhor. Por qué?

» Ventos favoraveis vindos do mercado de crédito;
» Melhora lenta e heterogénea do mercado de trabalho.

» Olhando para o medio prazo: mudanca do modelo de crescimento.
» A cadeia agroindustrial da carne bovina: um 2019 razoavel, nao?




Muito obrigado!

Felippe Serigati
felippe.serigati@fgv.br

Roberta Possamai
roberta.possamai@gvmail.br




