Cambio como
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Cenario Global

Volatilidade cambial impacta diretamente empresas
com exposicao internacional.

Mercados globais cada vez mais volateis
Impacto direto em empresas qgue atuam no COMEX

Decisdes cambiais impactam margem, caixa e resultado
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Por que e ainda mais critico para o Agro?

O agronegocio possui uma exposicao cambial estrutural.

Fertilizantes e defensivos dolarizados
Maquinas e insumos importados

Exportacao de commodities precificadas em dolar
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Impacto na margem

RS 0,15 no ddlar = RS 30 mil de impacto em uma operacao
de USD 200 mil

- Fertilizantes e insumos importados
- Exportacao de commodities
- Preco da safra
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Onde as empresas ainda erram?

Auséncia de politica cambial definida
Decisoes reativas ao movimento do mercado

Foco em prever o dolar, nao em gerir exposicao
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Logica de Gestao Cambial

Cambio ndo é execucdo. E gestdo de margem.

Exposicao precisa ser estruturada

Decisdes precisam seguir um método

Protecao precisa estar alinhada a
estratégia da empresa
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Meéetodo de Gestao Cambial

Diagnostico > Estruturacao 2 Monitoramento
Mapeamento Estratégia de Ajustes
da exposicao Hedge continuos

VM B invest. D



Estrategia integrada de protecao

Reduz incerteza e protege margem
operacional.

Protecao
- Hedge Cambial

- Hedge de Commodities
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O que muda com uma exposi¢cao bem gerida?

Previsibilidade de margem

Melhor capacidade de formacao de preco

Menos volatilidade no resultado
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Onde normalmente apoiamos empresas
com exposicao internacional?

Estruturacao de estrategia cambial
Protecao integrada: cambio e commodities

Acompanhamento proximo da exposicao
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Margem nao pode depender do mercado.

Precisa depender de método.

Alvaro Rochefeller, Head de Cambio
Enzo Jacob, Especialista em Cambio
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