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Mercado do boi gordo,
0 que vem pela frente

Da cotacao da arroba ao custo do premix: boi gordo, graos, DDG, fertilizantes
e enxofre no cenario de julho de 2026 a junho de 2027.

Scot Consultoria - Sao Paulo (SP) - www.scotconsultoria.com.br



ROTEIRO

Roteliro

Onde os precos estdo, o que os sustenta, o que a oferta mostra e o que esperar.

1 Boi gordo Cotacao recorde, correcao e a virada do ciclo

2 Graos Milho, sorgo e a relacado de troca com a arroba do boi gordo
3 DDG O coproduto do etanol de milho reescreve a dieta

4 Fertilizantes e enxofre Do adubo da pastagem ao insumo do premix

5 Suplemento mineral Onde tudo isso chega na suplentacao
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BLOCO 1 L?

Bo1 gordo

A cotacao da arroba renovou o recorde em abril, ajustou-se ate
meados de julho e voltou a subir.
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BOI GORDO

Cotacao do boi gordo em 2026

Precos diarios do boi gordo, em R$ por arroba, em Sao Paulo.
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Fonte: Scot Consultoria.

Grafico 1

R$ 342,50

a vista em Barretos em 6 de
agosto de 2026

Pico - 23/abril R$ 359,50
Fundo - 8/julho R$ 324,50
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BOI GORDO

Cotacao do boi gordo, 19906—2026

Precos médios mensais do boi gordo, em R$ por arroba, em Sao Paulo, de abril de 1996 a julho de 2026.

RS400.00

R$350.00
R$300.00
RS$250.00
RS$200.00
RS$150.0

RS100.q

RS50.0

NSULTORI
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RSo0.0

=Nominal =Deflacionado

Fonte: Scot Consultoria.

Grafico 2

R$ 357,20

meédia de abril de 2026,
recorde nominal da série

R$ 367,16

média de novembro de 2020,
recorde deflacionado da série

OOOOOOOOOOO



BOI GORDO Grafico 4

Mercado futuro para novembro de 2026

Cotacdo média mensal do boi gordo em Sao Paulo, em R$ por arroba,e negdécios no mercado futuro.

RS$380.00
RS$370.00

RS$360.00

RS$350.00
RS$340.00

. S o 1 R$ 360,00

RS$320.04, g negociado para novembro de
2020.

sFisico =Futuro

Fonte: Scot Consultoria e B3. 4SCOT



BLOCO 1 - BOl GORDO

Exportacao

Exportacao recorde em volume e em preco,
com a China respondendo por quase metade do embarque.



BOI GORDO - EXPORTAGCAO

Volume e faturamento da exportacao

Exportacao de carne bovina total, em mil toneladas equivalente-carcaca,
e faturamento, em bilhdes de US$, ano a ano.
5.00

4.50

4.00

*até julho
Fonte: Secex/MDIC, elaboracdo Scot Consultoria.
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Grafico 5

US$ 17,9
bi

faturados em 2025:
alta de 42,4% sobre 2024
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BOI GORDO - EXPORTAGCAO Grafico 6

: ~ *Paises Bai (Holanda), U i, Emirados Arabes Unidos,
D eStanS das eXpOrtagOes Itéellilz,eslsrazll},((ﬁeinoanI?idi, Argréljzig;irgentlil;la, Libaflo, Singagura,

Jordania, Malasia, Libia, Turquia, Costa do Marfim, Canada,

Principais destinos das exportagbes de carne bovina in natura, Espanha, Gana, Albania, Vietna, Paraguai, Peru, Palestina,
. _ _ , , Alemanha, Angola, Georgia, Porto Rico, Congo, Republica
em mil toneladas equivalente-carcaca, de janeiro a julho. Democratica, Sérvia, Guiné, Iraque, Jamaica, Catar, Congo,

Gabao, Curacao, Azerbaijao, Bolivia, Tunisia, Coveite (Kuweit),
Bélgica, Aruba, Libéria, Oma, Mianmar, Laos, Cazaquistao,
Irlanda, Portugal, Bahamas, Turcomenistao, Bangladesh, Serra
Leoa, El Salvador, Coreia do Sul, Uzbequistao, Ucrania, Suica,
Guiana, Mayotte, Cabo Verde, Polonia, Maceddnia, Senegal, Cuba,
Trinidad e Tobago, Suécia, Papua Nova Guiné, Malta, Japao,
, Australia, Tanzania, Seicheles, Mauricio,
, Barein, Macau, Franca, Barbados, Noruega,
Osnia-Herzegovina, Nigéria, Maldivas, Guiné Equatorial,
mboja, Bermudas, Panama, Republica Dominicana, Gambia,
anada, Africa do Sul, Santa Lucia, Antigua e Barbuda,
riname, Belize, Venezuela, Grécia, Bulgaria, Sint Maarten,
nin, Sao Vicente e Granadinas, Estonia, Dinamarca, Marshall,
as, Chipre, Finlandia, Sao Tomé e Principe, Marrocos, Bonaire,
int Eustatius e Saba, Comores, Brunei, Quénia, Camaroes,
ontenegro, Sri Lanka, Mauritania, Dominica, Roménia, Costa
cafg@iimor Leste, Guam, Arménia, Micronésia, Cocos (Keeling),
Ilhas Kiribati, Islandia, Salomao, Ilhas, Eslovaquia, Turcas e
Ilhas, Nova Zelandia, Djibuti, Tadjiquistio, Austria,
ia, Burkina Faso, Anguilla, Mali, Brasil, Honduras,
ia, Gibraltar, Palau, Cayman, Ilhas, Ilha de Man, India, San
Faroe, Ilhas, Croacia, Equador, Ira, Martinica, Lituania,
Taiwan (Formosa), Etiopia, Sao Cristovao e Névis.

Saudita,

Filipiries
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Chile,5%

Fonte: Secex/MDIC, elaboracdo Scot Consultoria. 4SCOT



BOI GORDO - EXPORTAGCAO Grafico 7

A exportacao - canal de escoamento da producao

Participacao da exportacao de carne bovina na producao, més a més desde 2025.
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sProducdo sExportacdo =Participacao da exportacao (%)

*estimativa
Fonte: Secex/MDIC e IBGE, elaboracdo Scot Consultoria. [7SCOT



BLOCO 1 - BOl GORDO

Oferta e ciclo

Abate recorde, carcaca mais leve
e participacao de fémeas no maior nivel da série.



BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 8

Abate de bovinos no Brasil

Abate ano a ano em milhOes de cabecas

50.00

45.00

40.00 -
35.00
30.00
25.00

42,9 mi

de cabecas abatidas em 2025,
8,2% acima do abate de 2024

Fonte: IBGE, elaboracao Scot Consultoria. Ascor
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BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 10

Participacao de fémeas no abate

Participacao mensal de fémeas no abate de bovinos.

50.00%

45.00%

51,7%

em fevereiro de 2026.

Fonte: IBGE, elaborag&o Scot Consultoria. Ascor
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BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 9

Peso médio da carcaca

Peso medio da carcaga em quilos, més a més.

285.00

280.00 278.82

275.00 | I

270.00

265.00

260.00

254,43 kg

em 2026, contra 278,8 kg no
-@- pico de 2021

255.00

250.00 -

245.00
240.0(

235.0¢

230.00 | .
Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27

Fonte: IBGE, elaboracéo Scot Consultoria. [7SCOT



BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 11

Cotacao do bezerro e relacao de troca

Precos do bezerro desmamado, em R$ por cabeca, e relacdo de troca, em arrobas de boi gordo por
bezerro, em Sao Paulo, média mensal.

RS$4,000.00 11.00

10.50

-
RS$3,500.00 10.00

\’.'E P~

f - 9.50

RS3.~000.0 l i‘?g ' ¥ 9.00 0
il Y i +22,6%

’!"
RS2.500 8.00 de alta do bezerro em 12 meses;

® 7.50 a cotacao da arroba subiu 10,7%
RS2.09p. . 7.00
A
RS1,50%00 6.00

Jan-10 Jan-15 Jan-20 Jan-25 Jan-3o

sBezerro desmama =Relacao de troca

Fonte: Scot Consultoria. Ascor
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BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 12

Boi gordo e cortes no mercado atacadista

Cotacao do boi gordo em Sao Paulo, em R$ por arroba,
e cotacdo média mensal dos cortes no mercado atacadista , em R$ por quilo.

RS$75.00 »)\edia deflacionada dos cortes =Boi gordo deflacionado R$400.00
R$380.00
RS$70.00
360.00
RS65.00 R$340.00
RS$320.00
RS60.00 0 0
e 73870 X 10,77%
RS55.00 R$280.00 atacado x arroba em 12

meses: margem apertada
RS50.04 @5260.00

§240.00

RS45.4o
220.00

RS40.00 RS200.00

Jan-os5 Jan-10 Jan-15 Jan-20 Jan-25 Jan-30

Fonte: Scot Consultoria. 4SCOT



BOI GORDO - OFERTA E CICLO Grafico 13

Sazonalidade da exportacao

Participacao das exportacoes na producao de carne bovina, més a més, de 2025 a julho de 2026.

1.20 50.00%

1.00 o

0.80
40.00%

0.60

4 0. tri.

€ quando a exportacao puxa
mais forte a producao

35.00%
0.40

.20 30.00%

25.00%

sProducdo sExportacdo =Participacao da exportacao (%)

Fonte: Secex/MDIC e IBGE, elaboracdo Scot Consultoria. [7SCOT



BLOCO 2

(Graos

Oferta recorde de milho, com o etanol consumindo a oferta —
e € isso que define o custo da dieta.



GRAOS Grafico 14

Cotacao do milho no Centro-Oeste

Precos médios mensais do milho em grdo, em R$ por saca com 60kg, em Mato Grosso e em Goias,
de 2020 a 2026.

RS120.00

RS100.00

RS8o0.00
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RS$40.00 2 a saca de 60kg em Mato
@ Grosso em agosto de 2026
o ‘ CONSUL I ORIA
RSo.0 | | o o o , . . .
1/1/2020 1/1/2021 1/1/2022 1/1/2023 1/1/2024 1/1/2025 1/1/2020 /1/2027

=Sorriso =Rio Verde

Fonte: Scot Consultoria ASCOT
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GRAOS Grafico 15

Relacao de troca boi x milho

Relacao de troca entre o boi gordo e o milho em Mato Grosso e em Goias,
em sacas com 60 quilos por arroba, média mensal.
9.00

wSorriso =Rio Verde

8.00

7.00
6,4 sacas
200 por arroba em julho de 2026,
contra 3,2 no pior momento
4.00
em 2022
3.00
2,00
1.00
0.00

Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27

Fonte: Scot Consultoria. AsCor



GRAOS Grafico 17

Cotacao do farelo e grao de soja

Precos médios mensais deflacionados do farelo de soja, em R$ por tonelada, em Sao Paulo, Mato Grosso e Goias.

R$4.000.00
- EARELOD DE SOJASP mEARELD DE SOJA ML @ FARELD DE SOJA GO SIMA GRAO PARANAGUA
R$3,500.00 ‘/ \ ﬂ ﬂ
’ 1) .
RS$3,000.0 J
/ R$ 1.766

por tonelada em S&o0 Paulo em

RS2.50080
julho de 2026

RS2.0g0

R$1,500.00 .
Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-20 Jan-27

Fonte: Scot Consultoria AsCor



GRAOS

Safra e estoques de milho

Producao e estoques de milho no Brasil, em milhdes de toneladas, por safra.

160,000.0 18,000.0

140,000.0 16,000.0

000.0

120,000.0
12,000.0
100,000.0 /
ﬁv 10,000.0
i ’
80,000.¢
8,000.0
60,000) ‘
,000.0

4,000.0

,000.0

2019f2 2020/21  2021/22 2022{23 2023{2 2024{2 2025/26
=Producdo =Consumo =Exportacio =Estoque final

0.0

Fonte: Conab / Elaborado por Scot Consultoria

Grafico 18
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GRAOS Grafico 18

Safra e estoques de soja

Producao e estoques de soja mundial, em milhGes de toneladas, por safra.

500.00 #2025/26 — Estimativa #2026/27 — Projegdo agosto

200.00 ’

150.00 ‘
100.0f | | .
50.00 |
Estoque inicial  Producao Importacoes Esmagamento  Consumo Exportagoes Estoque final
domestico domeéstico total

450.00

400.00 -

350.00

300.00

250.00

Fonte: USDA / Elaborado por Scot Consultoria Ascor
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GRAOS Grafico 18

Safra e estoques de soja

Producéao e estoques de soja no Brasil, em milhées de toneladas, por safra.

200.00 #2025/26 — Estimativa #2026/27 — Projecao julho

180.00
160.00
140.00
120.00
100.00
80.00
60.00
40.00

20.04

0.00
Estoque inicial  Producdo Importacoes Esmagamento Consumo Exportagoes Estoque final

domestico domeéstico total

Fonte: USDA / Elaborado por Scot Consultoria [7SCOT



GRAOS Grafico 18

Safra e estoques de soja

Producao e estoques de soja na China, em milhdes de toneladas, por safra.

160.00 #2025/26 — Estimativa #2026/27 — Projecao julho

140.00

120.00 -
100.00
80.00
60.00
40.00
20.00
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Estoque inicial Produgao Importacoes Esmagamento  Consumo Exportagoes Estoque final
domestico domestico total
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Fonte: USDA / Elaborado por Scot Consultoria Ascor



BLOCO 3

DDG

O coproduto do etanol de milho deixou de ser oportunidade e
virou base de dieta — e isso reescreve a formulacdo mineral.



DDG Grafico 20

Cotacao do DDG de alta proteina

Cotacao média mensal do DDG de alta proteina, em R$ por tonelada, em Mato Grosso.

RS$2.300.00

RS2.100.00

RS$1,900.00

RS1,700.00

R$ 1.015

a tonelada em Mato Grosso.
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Fonte: Scot Consultoria (Carta Insumos). [ASCOrT



GRAOS Grafico 19

Consumo de milho pelo etanol

Producao e esmagamento, em milhoes de toneladas, e participacao do esmagamento em porcentagem.

18.0%

160.00 sProducic =Esmagamento =Participacio

140.00

120.00

40.00

20.0C

0.00 — L
S o=
o O o
cl cl cl

*estimativa
Fonte: Conab, UNEM, Scot Consultoria ASCoT



GRAOS Grafico 19

Consumo de milho pelo etanol

O quanto o esmagamento deve crescer nos proximos anos, em milhdes de toneladas.

70.0 sProducao »CAGR ©Usmas - Logistica

60.0

20.0

*estimativa
Fonte: UNEM, Scot Consultoria GsCor



GRAOS Grafico 19

Consumo de milho pelo etanol

Consumo interno de milho pela industria de etanol, em milhdes de toneladas, por safra.
18.0 Dy ~ . | —— = 6.35
#Producao »CAGR =Usinas oLogistica 10.35
16.0 g
14.0
12.0
10.0

8.0

*estimativa
Fonte: UNEM, Scot Consultoria GsCor



BLOCO 4

Fertilizantes e enxotre

O enxofre evoluiu de subproduto barato para insumo disputado, e
ISso afeta pastagem, premix e formulagao.



FERTILIZANTES E ENXOFRE Grafico 26

Preco dos nitrogenados

Precos médios mensais da uréia, do sulfato de amoénio e do nitrato de aménio, em R$ por tonelada,, de

2022 a 2026.
R37,000.00 =Sulfato de Amonio =Ureia =Nitrato de Amonio
RS$6,000.00 A -
R$5,000.00 \ F
RS4.000. F(J { R 6
R33,000pp0 por tonelada de uréia

em julho de 2026

RS2.00

RS1,o0dmbo

ONSULTORIA

Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27
o 2

®

RS0.00

Fonte: Scot Consultoria (Carta Insumos). [ASCOrT



FERTILIZANTES E ENXOFRE

Custo por ponto de nitrogénio

Custo por ponto de nitrogénio da uréia (45% N) e do sulfato de aménio (20,5% N), em R$ por ponto por

tonelada, média mensal.

R$180.00 =Sulfato de Amonio =Ureia =Nitrato de Amonio
RS$160.00 -
RS LN
140.00 - TN
RS$120.00 ﬂ i :
RS100.00 ‘J ""
. _ '

RS8o.00

RS60.00

-1\ CONSULTOR

RS20.40

RS0.00

1/1/2022 1/1/2023 1/1/2024 1/1/2025 1/1/2026 1/1/2027

Fonte: Scot Consultoria (Carta Insumos). Teores de referéncia adotados no calculo.

Grafico 27

0/
3570
€ 0 prémio que se paga por

ponto de N no sulfato — o que
se compra € enxofre
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FERTILIZANTES E ENXOFRE Grafico 29

Preco dos fosfatados

Cotacao média mensal do superfosfato simples (granulado e po6), do superfosfato triplo e do MAP
granulado, em R$ por tonelada, de 2022 a 2026.

RS$7,000.00

= Super Simples Gr. =Super Simples Po =Super Triplo =Map granulado

RS6.000.00

RS$5,000.00

por tonelada do MAP
granulado.

RS0.00 )
Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-20 Jan-27

Fonte: Scot Consultoria. AsCor



BLOCO 5

Suplemento mineral

Duas pinc¢as: um cliente com mais caixa € um insumo mineral com
risco de suprimento.



SUPLEMENTO MINERAL Grafico 33

Preco do suplemento mineral

Precos médios mensais do suplemento mineral para bovinos de corte, por nivel de fésforo, em R$ por
tonelada, de 2022 a 2026.

R Q.00 — . . > — . .
SA\ipleitento Mineral - Bovino Corte 40 =Suplemento Mineral - Bovino Corte 60 =Suplemento Mineral - Bovino Corte 8o

R$170.00 ‘I;
>/
R$150.00
R Egn s,
R$130.00 ' R$ 40667

N
%,
o,

por toneladado suplemento 80
em julho de 2026

RS$5110.0¢

RSq0.40

RS70.00
Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27

Fonte: Scot Consultoria. ASCoT
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SUPLEMENTO MINERAL Grafico 34

Fosfato bicalcico

Precos médios mensais do fosfato bicalcico, em R$ por tonelada.

R$ 6.976

por toneladado fosfato

bicalcico. Alta de 54,3% frente
® a jun/24.

Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27

RS14.000.00

RS$13,000.00

RS$12,000.00
R$11,000.00
RS$10,000, ‘J
RS9,000.

RSS8,000

RS7.00

R$4.000.00

Fonte: Scot Consultoria. AsCor



SUPLEMENTO MINERAL Grafico 36

Relacao de troca suplemento x boi gordo

Relacao de troca entre o suplemento mineral 80 P x boi gordo em Sao Paulo, em arrobas por tonelada,
media mensal.

W
o

0 * . - -
3 = Arrobas por tonelada =Sacas de 25kg por arroba

16,9 @

para comprar uma tonelada,
contra 23,9 @
em setembro de 2023

cas por arroba

d

Arrobas para uma tonelada
Sé

Pior momento - setembro /23 239 @
J

Melhor - abril/26 139 @

Jan-22 Jan-2 Jan-2. Jan-25 Jan-26 Jan-27

Fonte: Scot Consultoria. AsCor
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Obrigado.

scotconsultoria@scotconsultoria.com.br

17 3343 5111
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