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« Conjuntura internacional:
— Menor crescimento, com elevacéao da inflagcao e custos de producao pressionados.

e Conjuntura domeéstica:
— Na&ao estamos imunes, mas seremos menos afetados.

 Mercado de graos:
— Conflito entre Russia e Ucrania traz incertezas no curto e no médio prazos.
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« Conjuntura internacional:
— Menor crescimento, com elevacéao da inflacéo e custos de producéo pressionados.



O mundo crescera menos

O mundo, que ja iria crescer menos, devera ter um crescimento ainda menor:

W FGV EESP

Projecdes 2022

Projecdes 2022

Regido/Pais 2021 Regido/Pais 2021
Out/21 Jan/22  Var. Out/21 Jan/22  Var.
World Output 5.9 4.9 4.4 -0.5 Emerging Market and Developing Economies 6.5 5.1 4.8 -0.3
Advanced Economies 5.0 4.5 3.9 -0.6 Emerging and Developing Asia 7.2 6.3 59 -0.4
United States 5.6 5.2 4.0 -1.2 China 8.1 5.6 4.8 -0.8
Canada 4.7 4.9 4.1 -0.8 India 9.0 8.5 9.0 0.5
Euro Area 5.2 4.3 3.9 -0.4 Emerging and Developing Europe 6.5 3.6 3.5 -0.1
Germany 2.7 4.6 3.8 -0.8 Russia 4.5 2.9 2.8 -0.1
France 6.7 3.9 35 -0.4 Latin America and the Caribbean 6.8 3.0 2.4 -0.6
ltaly 6.2 4.2 3.8 -0.4 Brazil 4.7 1.5 0.3 -1.2
Spain 4.9 6.4 5.8 -0.6 Mexico 5.3 4.0 2.8 -1.2
Japan 1.6 3.2 3.3 0.1 Middle East and Central Asia 4.2 4.1 4.3 0.2
United Kingdom 7.2 5.0 4.7 -0.3 Sub-Saharan Africa 4.0 3.8 3.7 -0.1

Fonte: Fundo Monetério Internacional (atualizac&o de 25 de janeiro de 2022)
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O mundo crescera menos

* Necessidade de reduzir os estimulos adotados desde o inicio da pandemia:

Taxa basicade juros (% a.a.) - Nominal

Economias Avancadas Economias Emergentes
Pais Dec-19 Dec-20 Dec-21 Mar-22 Pais Dec-19 Dec-20 Dec-21 Mar-22
Australia 075 010 0.10 0.10 Africado Sul 6.75 650 375 4.25
Canada 1.75 0.25 0.25 0.50 |Brasil 4.50 2.00 9.25 11.75
Estados Unidos 1.55 0.09 0.08 0.33 China 4.15 3.85 3.85 3.70
Jap&o -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 |India 515 4.00 4.00 4.00
Reino Unido 0.75 0.10 0.25 0.75 |Indonésia 5.00 3.75 3.50 3.50
Suécia -0.25 0.00 0.00 0.00 |México 7.25 4.25 5.50 6.50
Suica -0.75 -0.75 -0.75 -0.75 |Rdussia 6.25 4.25 8.50 20.00
Zona do Euro 0.00 0.00 0.00 0.00 |Turquia 12.00 17.00 14.00 14.00

Fonte: Banco Central dos paises.
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O mundo crescera menos

« Ainflacdo estd mais acelerada e de forma generalizada:

Inflacéo (% a.a.)

Economias Avancadas Economias Emergentes
Pais 2019 2020 2021* 2022* Pais 2019 2020 2021* 2022*
Australia 1.57 0.89 2.50 2.09 |Africado Sul 4.13 3.27 4.41 4.48
Canada 1.95 0.72 3.15 2.64 Brasil 4.31 452 10.06 6.40
Estados Unidos 1.81 1.25 5.50 6.40 [China 2.90 2.39 1.07 1.82
Japao 047 -0.03 -0.17 0.54 |india 4.76 6.18 5.56 4.88
Reino Unido 1.79 0.85 2.19 2.62 |Indonésia 2.82 2.03 1.55 2.84
Suécia 1.72 0.66 2.04 1.60 [Meéxico 3.64 3.40 5.37 3.85
Suica 036 -0.73 044 0.60 |Rdussia 4.47 3.38 5.94 4.83
Zona do Euro 1.20 0.25 5.00 1.67 {Turquia 15.18 12.28 16.98 15.37

Fonte: FMI *Projecdes FMI



O mundo crescera menos

* Qu seja, a politica monetaria ainda esta aguecendo as economias:

W FGV EESP

Taxa basicade juros (% a.a.) - Real

Economias Avancadas

Economias Emergentes

Pais Dec-19 Dec-20 Dec-21 Mar-22 Pais Dec-19 Dec-20 Dec-21 Mar-22
Australia -0.14 240 -1.99 -2.12 |Africado Sul 3.48 2.09 -0.73  -0.25
Canada 1.03 290 -2.39 -1.50 Brasll -0.02 -8.06 2.85 8.05
Estados Unidos 0.30 541 -6.32 -2.34 China 1.76 2.78 2.03 1.78
Japao -0.07 0.07 -0.64 -0.76 |India -1.03 -156 -0.88 -0.32
Reino Unido -0.10 -2.09 -2.37 -1.25 |Indonésia 2.97 2.20 0.66 0.31
Suécia -091 -2.04 -1.60 -1.70 [México 3.85 -1.12 1.65 3.50
Suica -0.02 -119 -1.35 -1.56 |Russia 2.87 -1.69 3.68 15.50
Zona do Euro -0.25 -5.00 -1.67 -1.38 |Turquia -0.28 0.02 -1.37 1.21

Fonte: Banco Central dos paises.
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O mundo crescera menos CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

« Choques temporarios da Covid-19 (principalmente, na China):
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O mundo crescera menos

« Choques (permanentes?) do conflito Russia-Ucrania:
— O mundo esta questionando a dinamica das cadeias globais de suprimentos:
« Maior participacdo da producéo domestica (custos maiores);
 Diversificacao nos fornecedores externos (custos maiores);
« Nossos compradores estao fazendo o mesmo questionamento?
A mesma reflexao vale para a integracao financeira?
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Roteiro

e Conjuntura domeéstica:
— N&ao estamos imunes, mas seremos menos afetados.
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Brasil: menos afetado, mas nao imune

« Crescimento modesto em 2022 (agro, servicos, exportacdes e gastos publicos):
Tabela 1: PIB projecoes

2022.1 2022.1
1o e |

Cor;sunl}o das 0.2% 1 8% 0.9% Agropecuaria 3.2% 0.5% 2.8%
armiiias Industria -0.2% -1.9% -0.7%

Consumo do "
Governo -1.0% 1.8% 3.3% Extrativa 11% 36% 35%
Investimento -2.1% -5.2% -3.9% Transformacao 0.5% -6.0% -3.7%
Exportacao 4.8% 79%  2.8% Eletricidade e 1 8% 04%  0.7%

Outros
Importacao 0.3% -2.7% 0.1% o
Construcao Civil -0.7% 7.0% 2.4%
PIB 0.4% 0.8% 0.6% )

Servicos -0.4% 1.4% 1.4%

Fonte: Boletim Macro — IBRE/FGV. Disponivel em <https://portalibre.fgv.br/boletim-macro Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV IBRE.
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Brasil: menos afetado, mas nao imune

 Mesmo antes do conflito, dificuldade para acessar insumos de producao:
Grafico 2: Proporcao de empresas com dificuldades de obter insumos (%)
90,0
80,0 71,9 72,8

70,0
405 | | l 384\

63,8

Sa

47,7

60,0 55,5 55,3

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0

0,0

40,5

Sim Sim

Industria de Bens duraveis Bens intermediarios
Transformacao

Bens de Capltal Bens nao duraveis

M nov/20 M jun/21 M out/21 M fev/22

Fonte: Boletim Macro — IBRE/FGV. Disponivel em <https://portalibre.fgv.br/boletim-macro>.
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Brasil: menos afetado, mas nao imune

« Ainflacdo deve desacelerar, mas ja esta acima da meta de 2023:

IPCA: ProjecOes Boletim Focus
Variacdo Acumulada em 12 Meses
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Fonte: Banco Central.. * Projecfes do Boletim Focus de 25/03/2022.
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. mas nao imune

menos afetado

Brasil:

« Ou seja, 0 aperto monetario devera ser mais intenso ou mais longo (ou ambos):

Taxa Over Selic: ProjecOes Boletim Focus
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Fonte: Banco Central. *Projecdes do Boletim Focus de 25/03/2022.
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« Claramente o cambio mudou de patamar e tem amenizado o chogque externo:

Taxa de Cambio: Projecdes Boletim Focus
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Fonte: Banco Central. *Projecdes do Boletim Focus de 25/03/2022.
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Brasil: menos afetado, mas nao imune

« Taxa de desemprego no nivel pré-pandemia:
Grafico 5: Taxa de Desemprego 2019-22 (em %)
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Fonte: PNADC (IBGE).Elaboracao: FGV IBRE.

Fonte: Boletim Macro — IBRE/FGV. Disponivel em <https://portalibre.fgv.br/boletim-macro>.



" FGV EESP

Brasil: menos afetado, mas nao imune

» Apesar das “contratacoes”, a inflacao esta corroendo o poder de compra:

Decomposicao da Variacao Trimestral da
Massa de Renda do Trabalho
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Fonte: Boletim Macro — IBRE/FGV. Disponivel em <https://portalibre.fgv.br/boletim-macro>.
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 Mercado de graos:
— Conflito entre Russia e Ucrania traz incertezas no curto e no médio prazos.
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Mercado de graos: muita pressao e incerteza

« Graos operando em cotacfes nominais proximas das altas historicas.

Top 10 exporters of Wheat
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em:
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Mercado de graos: muita pressao e incerteza

« De acordo com a FAO, esses choques n&o serdo compensados no curto prazo
(talvez, nem no medio prazo):

Nominal price response of wheat Nominal price response of maize
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em: <https://www.fao.org/newsroom/briefing-notes/en>



Mercado de graos: muita pressao e incerteza
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* Por que é possivel que nao reverta nem no médio prazo?
— Custos de producéo e incertezas também estao operando em patamares muito elevados.

Figure 12: Top 10 exporters
of N-Fertilizer
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em:
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Mercado de graos: muita pressao e incerteza CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

* RuUssia: até que ponto as sancfes comprometem essa comercializacao?
— Produtor russo: menor renda hoje, menor producéo amanha.

Russia agricultural input imports Russia agricultural input imports,
pesticides, 2021 seeds, 2021
Others
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em: <https://www.fao.org/newsroom/briefing-notes/en>
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Mercado de graos: muita pressao e incerteza CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

« Ucrania: conseguira plantar? Se plantar, conseguira colher?
— Como estara a infraestrutura para a comercializacao ou para algum processamento?

Ukraine

Crop Calendar
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Cereals (winter)

Maize (spring)
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em: <https://www.fao.org/newsroom/briefing-notes/en>
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

. Ucranla controle de dlssemlna(;ao de doencas (como a peste suina africana):
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Sowree: UN 2021 modifisd with GLWS unpublished data, EMPRES Global Animal Disease information System (EMPRES-)
Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em: <https://www.fao.org/newsroom/briefing-notes/en>
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« Conjuntura internacional:
— Menor crescimento, com elevacéo «  inflacdo e custos de producéo pressionados.

e Conjuntura domeéstica:
— Na&ao estamos imunes, mas seremos menos afetados.

 Mercado de graos:
— Conflito entre Russia e Ucrania traz incertezas no curto e no médio prazos.



Muito obrigado!
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Brasil: menos afetado, mas nao imune

« Mas ainda tem mao de obra aue nao voltou:

Grafico 7: Taxa de Participacao por més, com ajuste sazonal
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Fonte: PNADC Mensalizada. Elaboracao: FGV IBRE.
Fonte: Boletim Macro — IBRE/FGV. Disponivel em <https://portalibre.fgv.br/boletim-macro>.



. . . W FGV EESP
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

« Deterioracao do quadro de inseguranca alimentar: precos e restricoes

Global food security risks 2022-23: severe scenario
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Fonte: FAO. The importance of Ukraine and the Russian Federation for global agricultural, 25/03/2022. Disponivel em: <https://www.fao.org/newsroom/briefing-notes/en>



