
PERSPECTIVAS PARA OS MERCADOS DE
MILHO E FARELO DE SOJA

Rafael Ribeiro de Lima Filho – zootecnista, msc.

ASBRAM – Associação Brasileira das Indústrias de Suplementos Minerais



CONJUNTURA ATUAL
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PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB)
VARIAÇÕES ANUAIS DO PIB BRASILEIRO.

* estimativas

Fonte: IBGE / BCB (7/6/19) / Elaborado por Scot Consultoria
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ÍNDICE NACIONAL DE VENDAS
EVOLUÇÃO DO ÍNDICE NACIONAL DE VENDAS NO VAREJO (12 MESES).

Fonte: ABRAS / Elaborado por Scot Consultoria



CÂMBIO
EVOLUÇÃO DA COTAÇÃO DO DÓLAR, EM REAL.

Fonte: BCB / Elaborado por Scot Consultoria

• Exportações: grão e carnes;

• Importações: impacto maior no leite;

→ Preços insumos (custos de produção).

Projeções BC (final do período):

2019: R$3,80/US$

2020: R$3,80/US$

2021: R$3,85/US$
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2019



MAIO/18:

R$44,00/SACA

JUNHO/15:

R$25,00/SACA

JUNHO/16:

R$54,00/SACA

AGOSTO/17:

R$26,00/SACA

JUNHO/19:

R$37,00/SACA



1a. SAFRA

(SAFRA DE VERÃO)

EXPORTAÇÕES 

2o. SEMESTRE

2a. SAFRA
(SAFRA DE INVERNO)
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2016

2018

2019

+16%

+104%
+35%

ALTAS DE PREÇOS NO 
1o. TRIMESTRE, PORÉM 
RELATIVAMENTE 
MODERADAS. 

• MENOR PRESSÃO DO CÂMBIO.

• QUEDA NO PREÇO DA SOJA.

• ESTOQUES RELATIVAMENTE 

CONFORTÁVEIS.

• BOAS EXPECTATIVAS 2a. SAFRA 

(FATOR DE PRESSÃO DE BAIXA  

ATUALMENTE).

1a. SAFRA (2018/19)
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1a. Safra 2a. Safra

PRODUÇÃO DE MILHO
PRODUÇÃO DE MILHO NO BRASIL NA PRIMEIRA E SEGUNDA SAFRAS, EM 
MILHÕES DE TONELADAS.

*Estimativa

Fonte: Conab / Elaborado por  Scot Consultoria

SEGUNDA SAFRA REPRESENTA 

70% DA PRODUÇÃO TOTAL.



R$35,00
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R$39,00

R$40,00

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

SAZONALIDADE DE PREÇOS
PREÇOS DO MILHO EM CAMPINAS-SP, MÉDIA DE 2005 A 2012, EM R$/SACA 
DE 60 QUILOS.

Fonte: Scot Consultoria

PESO DA COLHEITA DE 

VERÃO (MAIOR VOLUME).
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R$40,00

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

SAZONALIDADE DE PREÇOS

Fonte: Scot Consultoria

MENOR DISPONIBILIDADE 

NO PAÍS NO PRIMEIRO 

TRIMESTRE.

PREÇOS DO MILHO EM CAMPINAS-SP, MÉDIA DE 2012 A 2018, EM R$/SACA 
DE 60 QUILOS.



ÁREA:

+6,9%

CLIMA FAVORÁVEL

FEV/MAR: 

CHUVAS ACIMA 

DA MÉDIA.

R$3,80-R$4,10.

CÂMBIO (DÓLAR)

PRODUTIVIDADE:

+22,7%

PRODUÇÃO:

+31,1%

Fontes: Conab / BCB / Inmet

MAIOR REPRESENTATIVIDADE E BOAS EXPECTATIVAS. 

SEGUNDA SAFRA



•

•

•

•

•



Plantada Colhida Ruim Média Boa Germinação
Des. 

Vegetativo
Floração Frutificação Maturação

SAFRA 2018/19

Batata (2ª safra) 98 71 - 9 91 6 23 - - 71

Café 100 46 1 12 87 - - - 20 80

Cevada 4 - - 20 80 70 30 - - -

Feijão (2ª safra) 100 87 19 38 43 - - - 2 98

Milho (2ª safra) 100 12 2 14 84 - - 4 40 56

Trigo 74 - - 5 95 10 90 - - -

Fonte: SEAB / DERAL 

* = Relativo a área ainda a colher Última atualização: 10/06/2019

SAFRAS
Área (%) Condição* (%) Fases* (%)

Fontes: Deral / Imea



EXPORTAÇÕES

JUNHO/19: PROJEÇÃO COM BASE NA 1ª. SEMANA

Fonte: MDIC / Scot Consultoria

EXPORTAÇÕES BRASILEIRAS DE MILHO GRÃO, EM MILHÕES DE 
TONELADAS.
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Mercado físico Mercado futuro

EXPECTATIVAS

Fontes: B3 (12/6) / Scot Consultoria

PREÇO DO MILHO NOS MERCADOS FÍSICO e FUTURO

EM CAMPINAS-SP, EM R$/SACA DE 60KG.

OPORTUNIDADES DE 

COMPRA EM MAIO.

ATENÇÃO: CLIMA E CÂMBIO.

E EM 2020?
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*projeção

Fontes: B3 (6/5) / Scot Consultoria

RELAÇÃO DE TROCA: SACAS DE MILHO POR 

ARROBA DE BOI GORDO.

Poder de compra do pecuarista:

+ 1,0 a 1,5 saca/@ mais que em 

maio-junho/2018.

EXPECTATIVAS



MERCADO DA SOJA
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Farelo de soja Soja grão

MERCADO INTERNO

Fonte: Scot Consultoria

PREÇOS DA SOJA GRÃO EM PARANAGUÁ-PR (R$/SACA) E DO FARELO DE 
SOJA (R$/T) EM SÃO PAULO, SEM O FRETE.

- MENOR PRESSÃO DO LADO 

DA DEMANDA E CÂMBIO.

- ESTOQUES MUNDIAIS 

CONFORTÁVEIS.



SITUAÇÃO ATUAL



ESTADOS UNIDOS

Fonte: USDA 



ESTADOS UNIDOS

Fonte: USDA 





Contratos US$/saca R$ 3,70 R$ 3,80 R$ 3,90 R$ 4,00 R$ 4,10 R$ 4,20

jul/19 US$ 19,36 R$ 71,62 R$ 73,55 R$ 75,49 R$ 77,43 R$ 79,36 R$ 81,30

ago/19 US$ 19,51 R$ 72,17 R$ 74,12 R$ 76,07 R$ 78,02 R$ 79,97 R$ 81,92

set/19 US$ 19,66 R$ 72,74 R$ 74,71 R$ 76,67 R$ 78,64 R$ 80,60 R$ 82,57

nov/19 US$ 19,96 R$ 73,86 R$ 75,86 R$ 77,85 R$ 79,85 R$ 81,85 R$ 83,84

EXPECTATIVAS
PREÇOS DA SOJA GRÃO NO MERCADO FÍSICO E EXPECTATIVAS PARA 2019 EM 
PARANAGUÁ-PR, EM R$/SACA DE 60 QUILOS.

Fonte: B3 (12/6/19) / CBOT (12/6/19) / Scot Consultoria
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CBOT- Farelo Fechamento (US$/t)

julho/19 319,50

agosto/19 320,80

setembro/19 322,40

outubro/19 324,10

CBOT- Grão Fechamento (US$/bushel)

julho/19 8,78

agosto/19 8,85

setembro/19 8,92

outubro/19 9,06



www.scotconsultoria.com.br

OBRIGADO!


