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Principals mensagens

* Por gue tem se discutido tanto a possibilidade de uma
recessao mundial nos proximos 12 meses?

— Desde ja, aumentou a probabilidade de uma crise,
porém, este cenario ainda ndo € o mais provavel.

— Ha importantes desequilibrios no mercado financeiro
Internacional.

— Diversas economias mais avancadas nao estao com um
crescimento razoavel.

— Ha sinais de que a economia norte-americana esta
encerrando um longo ciclo.

— Ha duvidas se a economia chinesa conseguira fazer um
POUSO suave.
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Rotelro

« Por que falou-se tanto que a proxima crise esta a
caminho?

— O que e a famosa inverséo da curva de juros?
« Como essa historia comeca?

— Excesso de liquidez e taxas de juros muito baixas (até
negativas!)

— Apesar do esforco, o crescimento foi limitado
« Onde foi parar toda essa liquidez?
« A guals riscos as instituicoes financeiras estao expostas?

* E o0 que tem acontecido com grandes as economias com 0
melhor desempenho?
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juros

« Como um banco central opera a politica
monetaria?
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A famosa inversao da curva de

juros
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« Como essa historia comeca?

— Excesso de liquidez e taxas de juros muito baixas (até
negativas!)

— Apesar do esforco, o crescimento foi limitado
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Excesso de liquidez \*FGV EESP

FREn s/ — MAssets: Total Assets: Total Assets (Less Eliminations From Consolidation): Wednesday Level
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Taxas de juros baixas e gque nao

conseguem subir

Evolucao das taxas de juros internacionais (% a.a.)
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Crescimento econdmico bem

modesto em varios paises

Crescimento econdmico acumulado entre

2009 e 2018
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Fonte: FMI
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« Onde fol parar toda essa liquidez?



Onde foi parar toda a liquidez
Injetada?

Commodities agricolas vs. Bolsa EUA:
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Injetada?

FRED -~/ — Ice BofamML Us Corporate BBB Effective Yield
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Shaded areas indicate U.5. recessions  Source: ICE Benchmark Administration Limited (IBA) myf.red/g/oSvi

Fonte: https://fred.stlouisfed.org/graph/?graph_id=484825
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Injetada?

FRED ~/% — Total Reserves of Depository Institutions
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« A guals riscos as instituicoes financeiras estao expostas?
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Dificuldades para reduzir o CENTRO DE ESTUDOS

excesso de liquidez DO AGRONEGOCIO
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Fonte: JP Morgan: https://fred.stlouisfed.org/seriessNUGACBM027NBOG
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excesso de liquidez

FRED ,ﬂyj — Net Unrealized Gains (losses) On Available-for-sale Securities, All Commercial Banks
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Fonte: https://fred.stlouisfed.org/series/INUGACBMO027NBOG
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Dificuldades para reduzir o NARDa 2

excesso de liquidez

Valor de mercado dos bancos europeus (EURO STOXX

Banks) e norte-americanos (S&P 500 Banks)
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econdmico nos EUA DO AGRONEGOCIO
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Fonte: https://fred.stlouisfed.org/series/A191RP1Q027SBEA


http://fred.stlouisfed.org/graph/?g=ouGw
http://fred.stlouisfed.org/graph/?g=ouGw

. . W FGV EESP
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econdmico nos EUA DO AGRONEGOCIO
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Final de um longo ciclo

econdmico nos EUA

FRED .~/ — cffective Federal Funds Rate
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econdmico nos EUA

FRED ,ﬂyj — Nonfinancial corporate business; debt securities; liability, Level/Gross Domestic Product
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Fonte: https://fred.stlouisfed.org/graph/?g=cUgR
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Final de um longo ciclo
econdmico nos EUA

FRED -~/ — Household Debt to GDP for United States
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pouso suave”?

Saldo de transacoes correntes (% PIB) da China
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Fonte: Banco Mundial
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pouso suave”?

Volume das importacdoes na China (% a.a.)
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pouso suave”?

Volume das exportacdes na China (% a.a.)
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pouso suave”?
PIB da China (% a.a.)
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excesso de liquidez

* |maginem
— Se essas duas economias entram em uma guerra
comercial...
ou

— Se um drone “prejudica” a operacao da maior
refinaria do maior produtor de petroleo do planeta...
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* Por gue tem se discutido tanto a possibilidade de uma
recessao mundial nos proximos 12 meses?

— Desde ja, aumentou a probabilidade de uma crise,
porém, este cenario ainda ndo € o mais provavel.

— Ha importantes desequilibrios no mercado financeiro
Internacional.

— Diversas economias mais avancadas nao estao com um
crescimento razoavel.

— Ha sinais de que a economia norte-americana esta
encerrando um longo ciclo.

— Ha duvidas se a economia chinesa conseguira fazer um
POUSO suave.
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