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Principals mensagens:

* Finalmente, temos numeros sobre 0s impactos da
pandemia sobre a economia brasileira:

— Estamos sendo fortemente atingidos, mas de forma
heterogénea entre os setores.

— Mais impactados: bens/servicos nao essenciais ou aqueles
cuja demanda esta associada ao consumo fora do domicilio:
turismo, restaurantes, bebidas e produtos nao alimenticios;

— Menos impactados: bens/servicos essenciais e agueles cuja
demanda esta associada ao consumo no domicilio:
supermercados, farméacias e produtos alimenticios.

* E o0 setor externo?
— Expanséao da exportacoes (inclusive de carne bovina);

— Contracao das importacoes.
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A onda darecesséo e grande e CENTRO DE ESTUDOS
tem nos atingido com forca e

BE SURE
TO WASH YOUR
HANDS AND ALL
WILL BE WELL.
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Fonte: https://mackaycartoons.net/tag/recession/
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Rotelro

Temos quase todos 0s numeros oficiais sobre marco:
— Ja retratam forte desaceleracdo em varios setores;

— Excecéo: alimentos, produtos farmacéuticos e alguns
servicos associados aos domicilios.

 Em abril, a economia operou em condicdes minimas:
— Bens nao duraveis impactos menos intensos;
— Bens duraveis fortemente atingidos;
— Servigcos quase “sem pulso”.

« Expansao das exportacbes do agronegocio, mas contracao
das importacoes.

 Embora nao seja para todos os destinos, clara expansao
das exportacao de carne bovina.
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Rotelro

« Temos quase todos 0s numeros oficiais sobre marco:
— Ja retratam forte desaceleracdo em varios setores;

— Excecéo: alimentos, produtos farmacéuticos e alguns
servicos associados aos domicilios.
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Economiaimpactada jaA em marco

e Setor de servicos em gueda, exceto T.l. e transportes:
Variacao do faturamento real no setor de servicos

Total

Servicos prestados as familias 334

Telecomunicacdes

Servicos de Tecnologia da Informacao
Audiovisuais e agéncias de noticias
Servicos profissionais e administrativos

Transportes e correio

10.9
13.7

-40.0 -30.0 -20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0
(% a.a.)

Outros servigos

Fonte: IBGE B Acumulado ano mInteranual
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Economiaimpactada jaA em marco

* Varejo em gueda, exceto supermercados e farmacias
Variacédo do volume de vendas no varejo em maio (% a.a.)

Varejo ampliado
Combustiveis e lubrificantes
Supermercados 11.1
Vestuario 396

Moveis e eletrodomésticos
Artigos farmacéuticos e de perfumaria 12.1
Livros e papelaria

Materiais para escritdrio e informéatica 232
Outros artigos de uso pessoal 17.9
Veiculos, motos e pecas 208

Material de construcéo 7.6

-50.0 -40.0 -30.0 -20.0 -10.0 0.0 10.0 20.0
(% a.a.)

Fonte: IBGE B Acumulado ano mInteranual
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Economiaimpactada jaA em marco

 Industria em contracao, inclusive a agroindustria:
Desempenho da atividade industrial brasileira em marco

Indastria geral

IndUstrias extrativas

IndUstrias de transformacao
Agroindustria

Produtos alimenticios e bebidas
Produtos alimenticios

Bebidas

-18.7

Produtos nao alimenticios

-20

(% a.a.)

Fonte: IBGE B Acumulado ano mInteranual
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Economiaimpactada jaA em marco

* Produtos alimenticios em expansao; bebidas em queda
Desempenho de produtos alimenticios/bebidas em marco

Produtos alimenticios e bebidas
Produtos alimenticios

Alim. origem vegetal

Alim. origem animal

Bebidas

Bebidas alcodlicas

-20.9

Bebidas nao alcodlicas

-16.1

-25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0 5.0 10.0
(% a.a.)

Fonte: IBGE B Acumulado ano mInteranual



Economiaimpactada ja em marco
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* O credito vinha bem... expansao do volume
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Economiaimpactada ja em marco

* O crédito vinha bem... expansao dos recursos livres
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Economiaimpactada jaA em marco

* O credito vinha bem... reducao da taxa de juros

Taxas de juros medias (% a.a.) dos créditos concedidos
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Fonte: Banco Central do Brasil Total
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Economiaimpactada ja em marco

O crédito vinha bem... crédito mais barato

Taxas de juros medias (% a.a.) dos créditos concedidos
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Economiaimpactada jaA em marco

* O credito vinha bem... spread em queda

Spread medio (em p.p.) aplicados sobre os creditos
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Economiaimpactada ja em marco

* O crédito vinha bem... spread menor nos recur. livres

" FGV EESP

Spreads meédios (em p.p.) aplicados sobre os créditos
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Economiaimpactada jaA em marco

* O credito vinha bem... mas a inadimpléncia reagiu
Inadimpléncia (%)
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Rotelro

« Em abril, a economia operou em condicdées minimas:



. . W FGV EESP
Em abril, a economia operou na

sua “configuracao minima”

* Pelo IPCA, registramos deflacao em abril
Variacédo do IPCA em abril

indice geral
Alimentacé&o e bebidas
Alimentacédo no domicilio
Alimentacé&o fora do domicilio
Habitacao
Artigos de residéncia
Vestuario

Transportes -3.44
Saude e cuidados pessoais
Despesas pessoais
Educacéao

Comunicacao

-4.0 -3.0 -2.0 -1.0 0.0 1.0 2.0 3.0

Fonte: IBGE mAcumulado ano (%0 a.a.) ®Mensal (% a.m.)

4.0

4.47

5.0



Em abril, a economia operou na

sua “configuracao minima”

" FGV EESP

« A greve dos caminhoneiros deixou ser uma referéncia

Fluxo de veiculos em rodovias pedagiadas
(indice com ajuste sazonal)
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Fonte: Associacéo Brasileira de Concessionarias de Rodovias
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Em abril, a economia operou na

sua “configuracao minima”

« A greve dos caminhoneiros deixou ser uma referéncia

Variacdo do fluxo de veiculos em rodovias pedagiadas

Periodo Leves Pesados Total
Abril/20 sobre Abril/19 -51.5% -20.5% -43.8%
Abr!I/20 sobre Margo/20 36.7% 19.1% 31.7%
c/ ajuste sazonal

Acumulado no ano A75%  -42%  -14.3%

(Jan-Abr/20 sobre Jan-Abr/19)
Fonte: Associacao Brasileira de Concessionarias de Rodovias

Greve dos caminhoneiros

Periodo Leves Pesados Total

Maio/18 sobre Maio/l17 -9.8% -25.2% -13.5%

Maio/18 sobre Abril/18

c/ ajuste sazonal

Acumulado no ano
(Jan-Mai/18 sobre Jan-Mai/17)

Fonte: Associacao Brasileira de Concessionarias de Rodovias

-12.6% -27.5% -15.8%

-0.8% -1.7% -1.1%




. . W FGV EESP
Em abril, a economia operou na CENTRO DE ESTUDOS

sua “configuracao minima” DO AGRONEGOCIO

« Varejo total: forte contracao

Faturamento Nominal - Brasil
Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-30,1%

-3,8% -53% -14,5% -52,3% -43,3% -38,5% -37,5% -36,4% -32,4%

Sem | Serm 2 Sem 3 Sem 4 Semb Sem b sarm Sem 8 mem Y | Sem H]
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a {{03/mai a
O7/mar) al4/mar) 21/mar) 28/mar) aO04/abr) alfabr) 18fabr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) |

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> — — |
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Em abril, a economia operou na CENTRO DE ESTUDOS

sua “configuracao minima” DO AGRONEGOCIO

* Venda de bens nao duraveis: leve queda

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-3,1%
r i |
-0,8% +6,2% +30,9% -15,5% -9,2% -7,3% -6,0% -3,9% -1,6% -17,6% |

— h_—-—ﬁF

Sem Sem 2 Sem 3 Sem 4 Sem S Semb Sem 7 Sem 8 Sem9 | Sem 1':]
(Ol/mara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a 1{03/mai a
O7/mar) alafmmar) 21/mar) 28/mar) aO4/abr) all/abr) 18/abr) 25/abr) 02/mai) | 09/mai) |

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> e
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Em abril, a economia operou na CENTRO DE ESTUDOS

sua “configuracao minima” DO AGRONEGOCIO

* Venda de bens duraveis: forte queda

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-44,6%

i e

-1,5% -4,1% -39,5% -81,4% -67,7% -60,3% -52,2% -52,6% -47,6% |-43 5% |
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Sem 1 Sem 2 Sem3 Sem 4 Sem 5 Sem 6 Sem 7 Sem 8 Sem 2 | Sem 10 |
(OV/mara (08/mar (15/mara (22/mara (29mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a l(03/maia
O07/mar) ala/mar) 2/mar) 28/mar) aO4fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr]  02/mai) | 09/mai) |

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> S——
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Em abril, a economia operou na CENTRO DE ESTUDOS

sua “configuracao minima” DO AGRONEGOCIO

« Contratacéo de servicos: fortissima queda

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-60,1%

-10,8% -22,8% -56,7% -80,4% -76,5% -73,1% -72,8% -72,3% -70,5% I
|
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Sem 1 Sem 2 Sem 3 Sem 4 Sem5 Sem 6 Sem 7 Sem 8 Sem 9 I Sem 10 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a Y(03/mai a
O7/mar) al4fmar) 2Vmar) 28/mar) a 04fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) I

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> |
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Rotelro

 Em abril, a economia operou em condicdes minimas:
— Bens nao duraveis impactos menos intensos;
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Bens nao duraveis tiveram um CENTRO DE ESTUDOS

desempenho “menos pior” DO AGRONEGOCIO

« Faturamento dos supermercados: expansao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)
Histérico desde 1fmal'f20_ Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20

+13,6%

o
5=

+3,3% +11,3% +57,8% +5,7% +11,8% +10,9% +20,5% +22,7% +19,9%

¥

—_—— e —————
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(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abra OES:’mala
O7/mar) al4/mar) 2Vmar) 28/rmmar) a 04fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr) 02/mai) |D9,-"ma|]|

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> e |
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Bens nao duraveis tiveram um CENTRO DE ESTUDOS

desempenho “menos pior” DO AGRONEGOCIO

« Faturamento das farmacias: leve contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-2,7%

+4,5% +15,0% +36,1% -16,2% -1,2% -8,9% -13,9% -15,0% -10,0%

"A\;_

Sem 1 Sem 2 sem3 Semé4 Sem5 Sem6 Sem7 Sem8 Sem?© | Sem 10 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a '(03/maia
O7/mar) al4fmar) 2Vmar) 28/mar) a 04fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) I

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> - ——
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Bens nao duraveis tiveram um CENTRO DE ESTUDOS

desempenho “menos pior” DO AGRONEGOCIO

* Postos de gasolina: forte contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)
Historico desde 'lfmarlzo === Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20

-33,1%

r
-2,7% -2,7% -159% -49,4% -42,3% -43,0% -452% -45]1% -40,9% |-42,'I%|

Sem Sem 2 Sem3 Sem 4 Sem 5 Sem6 Sem 7 Sem 8 Sem?2 | Sem 10 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a '(03/maia
O7/mar) ald/mar] 2VYmar) 28/mar) a 04/fabr) aNfabr) 18fabr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) I

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> |
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Rotelro

 Em abril, a economia operou em condicdes minimas:

— Bens duraveis fortemente atingidos;
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Bens duraveis foram fortemente CENTRO DE ESTUDOS

a’[ingidos DO AGRONEGOCIO

« Materiais de construcao: contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
'12.'5%
r —_————
+1,7% +4,1% -12,4% -59,7% -26,9% -16,0% -12,1% -3,6% -0,2% +2,1% |

Sem i Sem 2 Sem 3 Sem 4 Sem S Seme Sem 7 Sem 8 Sem9 I Sem ICI
(OVmara (08/mar (18/mara (22/mara (29/mar (0S/abr (12/abra (19/abra (26fabr a l{03/mai a
07/mar) al4/mar) 2/mar) 28/mar) aO4fabr) allfabr) 18fabr) 25/abr) 02/mai) | 09/mai) |

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> —

i \Mi
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Bens duraveis foram fortemente CENTRO DE ESTUDOS

a’[ingidos DO AGRONEGOCIO

* Moveis, eletro e lojas de departamento: forte contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-37,2%
—— -
“7,2% -1,4% -28,8% -83,7% -60,7% -53,0% -37,9% -48,8% -35,4% J -25,5% |

%

Sem 1 Sem 2 Sem 3 Sem 4 Sem 5 Sem 6 Sem 7 Sem 8 Sem9 | Sem 0 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/&br (12/abra (19/abra (26/abr a '({03/maia
O07/mar) al4/mar) 2Wmar) 28/mar) aQ4fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) I

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> i




.. W FGV EESP
Bens duraveis foram fortemente CENTRO DE ESTUDOS

a'[ingidos DO AGRONEGOCIO

» Vestuario: fortissima contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-66,3%

[i==i==i=y

+03% -7,6% -603% -919% -92,1% -881% -83,6% -824% -79,6% | -73,8%|
|

R

———

Sem1 Sem2 Sem3 Sem4 Sem5 Sem6 Sem7 Sem8 Sem9 | Sem10 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (26/abr a (03/mai al
O7/mar) ald/mar] 2Vmar) 28/mar) a 04/abr) al/fabr) 18fabr) 25/abr) DE;’mauJ 09/mai)

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> | I
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Rotelro

 Em abril, a economia operou em condicdes minimas:

— Servigcos quase “sem pulso”.
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A conta mais amarga ficou com CENTRO DE ESTUDOS

O setor de servigos DO AGRONEGOCIO

e Servicos automotivos e autopecas: forte contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)
Histérico desde .lfmarfzo === Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20

-31,4%

r___l

-21,4% |

*23% -0,6% -237% -67,4% -409% -29,3% -28,8% -26,0% -18,8% |
|
I
|
|
I

R - \M_‘J’ i

i

Sem sSem 2 Sem 3 Sem 4 Sem s Sem & Sem 7 Sem 8 Sem 9 I Sem ICI
(OVmara (08/mar (18/mara (22/mara (29/mar (05/abr (12/abra (19/abra (2&6fabr a l{03/mai a
O7/mar) al4d/mar) 21/mar) 28/mar) a O4/abr) all/abr) 18/abr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) |

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> —— |
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A conta mais amarga ficou com CENTRO DE ESTUDOS

O setor de servigos DO AGRONEGOCIO

» Bares e restaurantes: fortissima contracao

Faturamento Nominal - Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20
-59,8%
—_—— =
-2,1% -2,6% -485% -79,9% -77,3% -754% -752% -726% -72,6% [-'?4,'?%|
| |
| I
| |
| I
| I
| I
__-—-'1"'-—- I
|
|
I
I

Sem 1 Serrm 2 Sem3 Sem & Sem 5 Sem6 Sem 7 Sem 8 Sem 2 I Sem 10 |
(OVmara (08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (05/abr [(12/abra (19/abra (26/abra !(03/maia
O7/mar) al4/mar) 21mar) 28/mar) a O4/abr) alfabr) 18fabr) 25/abr)  02/mai) | 09/mai) I

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/> =i
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A conta mais amarga ficou com CENTRO DE ESTUDOS

O setor de servigos DO AGRONEGOCIO

« Turismo e transporte: fortissima contracao

Faturamento Nominal -

Brasil

Base 100 = Domingo (2/fevereiro)

Histérico desde 1/mar/20

=== Dias comparaveis antes do surto?
-75,3%

-13,1% -37,1% -72,5% -91,7% -91,1% -89,6% -91,0% -90,5% -88,7%

— \_"_‘_\

=== A partir de 1/mar/20

i

| -88,6%|
| |

Sem 1 Sem 2 Sem 3 Sem 4 Sem 5 Sem6 Sem 7 Sem 8 Sem 2
(OVmara ([08/mar (15/mara (22/mara (29/mar (0S5/abr (12/abra (19/abra (2&6/abra
O7/mar) al4dfmar) 2Vmar) 28/mar) a O4fabr) allfabr) 18/abr) 25/abr)  02/mai)

Fonte: Cielo <https://www.cielo.com.br/boletim-cielo-varejo/>

I Sem 10 |
(03/maia
| 09/mai) |

o |
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Rotelro

« Expansao das exportacbes do agronegocio, mas contracao
das importacoes.
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Expanséo das exportagcoes

* Expansao das exportacdes liderada pela agropecuaria:
Exportacdes - Valor (US$ bilhdes)

®mFeb-20 ®mMar-20 mApr-20

Agronegocio Agropecuaria Agroindustria Produtos N&o- Produtos
Alimenticios Alimenticios e
Bebidas

Fonte: MDIC. Elaboracao: FGV Agro.
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Expanséo das exportagcoes

« Contracao apenas dos produtos nao alimenticios:
Exportacdes por dia util - Valor (US$ milhdes)

522.0 ®mFeb-20 ®mMar-20 mApr-20
428.8
368.3
307.8
217.1 2202 2115
208.4
138.2 145.6
144. 6 134.9
Agronegécio Agropecuaria Agroindustria Produtos Néo- Produtos
Alimenticios Alimenticios e
Bebidas

Fonte: MDIC. Elaboracao: FGV Agro.
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Expanséo das exportagcoes

« Expansao das exportacdes liderada pela agropecuaria:

Agronegocio: Exportacdes (US$ bilhdes) - acumulado no
ano até abril

324  31.8 3.9 314 32.6
: 0 306
27.2

—i (Q\ (0] < Kp] O N~ (o'e] (@)} o
—i —i —i —i —i —i —i —i —i (Q\

1 1 1 1 1 1 1 1 1 -~
— — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o]
< < < < < < < < < ©

Fonte: MDIC. Elaborag&o: FGV Agro. mm Agropecuaria mmAgroinddstria =e=Agronegocio
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Expanséo das exportagcoes

« Contracao apenas dos produtos nao alimenticios:

Agroindustria: Exportacdes (US$ bilhdes) - acumulado no
ano ate abril

19.4 19.0 20.5

19.1 | 18.9

123 120 133 121 155 1908 120 113 197 110
— (Q\ ™ < Lo (o} N~ 00} o o
- - i < X X 0 X X q
o o o o o o o o S 9
< < < < < < < < < @

Produtos alimenticios e bebidas mmProdutos ndo-alimenticios =e=Agroindustria
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro.
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Expanséo das exportagcoes

Exportacoes
Var. acumulada no ano até Apr/20

Agronegocio- 3.5%
Agropecuaria- 13.4%
Café em grao- -3.4%
Milho e outros cereais- -56.9%
Soja em grao- 25.1%
Algodao e outras fibras téxteis- 62.5%
Agroindustria- -4.0%
Produtos nao-alimenticios - -21.4%
Insumos agropecudrios - -16.1% N
Produtos téxteis- =16.1% I
Produtos florestais- -23.3% I
Biocombustiveis - N 17.9%
Borracha- -13.0% I
Fumo- =37.0%
Produtos alimenticios e bebidas- I B.8%
Produtos alimenticios- I 8.9%
Alimentos origem vegetal- B 5.2%
Acucar- I 31.3%
Oleos e gorduras- ~2.2%1
Suco de laranja e outros sucos/conservas- -13.8% N
Alimentos origem animal- I 11.0%
Carne bovina- I 16.77%
Carne de aves e suina- I 9.
Bebidas- 12.1%
Outros setores agroindustriais- -4.0% W

~40% 0% 40% 80%

Iizlmlu: MDOIC. Elaboracao: FGV Agro
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Contracao das importacoes

Importacoes
Var. acumulada no ano até Apr/20
Agronegdcio- -11.3%
Agropecuaria- -4.3%
Trigo e outros cereais- -5.4%
Arroz- 23.9%
Frutas- -13.6%
Pescados- -23.8% [
Agroindustria- -12.7% s
Produtos nao-alimenticios- -15.3%
Insumos agropecuarios- -19.5%
Produtos téxteis- -11.9%
Produtos florestais- -15.8% S
Biocombustiveis- D 24.1%
Borracha- -12.5% 1IN
Fumo- . 24.4%
Produtos alimenticios e bebidas- -4.5% [N
Produtos alimenticios- -3.7% N
Alimentos origem vegetal- B 5.5%:
Alimentos origem animal- -9.7% I
Bebidas- -8.0% GG
Outros setores agroindustriais- - EAES
-20% 0% 20%
(% a.a.)

Fonte: MDIC. Elaboragao: FGV Agro
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Contracado das importacoes

Importacoes por dia util

Var. em Apr/20 contra o més anterior

Agronegdcio- -10.4%
Agropecuaria- 9.0%
Trigo e outros cereais- 39.2%
Arroz- -44.2%
Frutas- =14.7%
Pescados-  -41.6% [
Agroindustria- -14.2%
Produtos nao-alimenticios- -11.4% IS
Insumos agropecuarios- -0.4% |
Produtos téxteis- -28.2%

Produtos florestais- P 7.5%
Biocombustiveis- -43.4% [

Borracha- -17.9% I

Fumo- -37.7% N

Produtos alimenticios e bebidas- -21.8%
Produtos alimenticios- =27.3%
Alimentos origem vegetal- -25.6% [N
Alimentos origem animal - -28.7%

Bebidas- B 5.9
QOutros setores agroindustriais - I 12.0%
-60% -30% 0% 30%
(% a.m.)

Forta: MDIC. Elaboragao: FGV Agro
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Rotelro

 Embora nao seja para todos os destinos, clara expansao
das exportacao de carne bovina.
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Expansao das exportacoes de
carne bovina

« EXxpansao desde o quarto trimestre de 2019

Exportacdes de Carne Bovina (Valor) - variacao da media
por dia util (% a.a.)

-50%
oo o0 0 0O W W W W O O O O OO OO O O OO0 O o o0 o O O O
N A N R A A AU AT B R SN
= > = O o = > o c QO = = > C = o Qo w > o c QO = =
2 © 5 2 5 0 R 0 9 8 © %8 2 ® 5 2 5 0 KR 0 O d © 8 2
< s » "2 g0n 0 zZ2Aan L =Z<=sn»m"gn OO0 =2Aa»L =<
Fonte: MDIC. Elaboragéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual ==\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de
carne bovina

« EXpansao desde o quarto trimestre de 2019

Exportacdoes de Carne Bovina (Volume) - variagcao da
média por dia util (% a.a.)

150%
125%
100%
__ 15%
«
c  50%
§ 8.1%
25% 17.6% 6.5%
0 -— R - - | [ |
0% [] 9.2% [] N
-25% _18.6%
-50%
00 O O W 0 W W W W O O O OO OO oo O O OO0 o oo oo o O O o
N A N R A A AU AT B R SN
= > = O o = > o c QO = = > C = o Qo w > o c QO = =
o w© > o b C QO © 5 O O C o
<s3~>" 2302888 =s=<s3s3>"2Fo0o22aS85L =<
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual ==\/ar. acumulada em 12 meses



Expansao das exportacoes de

carne bovina

« Expansao liderada pela China

Exportacoes de Carne Bovina (Valor) para a China
variacao da meédia por dia util (% a.a.)

W FGV EESP

125%
100% 87.4%
75%
~ 48.3% 45.1%
< 28.9%
S 25% 10.8%
0% ! T T T T T T T T T T T T T T T 1
-50%
00 O O W 0 W W W W O O O OO OO oo O O OO0 o oo oo o O O o
N A N R A A AU AT B R SN
= > = O o = > o c QO = = > C = o Qo w > o c QO = =
o w© > o C QO © 5 O C o
<s3"°"230288SLf=<s3s3>"25028S8¢ =<
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. Var. interanual ==\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de
carne bovina

« Expansao liderada pela China

Exportacoes de Carne Bovina (Volume) para a China
variacao da meédia por dia util (% a.a.)

100%
75% 61.9%
50%
0 38.2%
= 31 2o 25.9%
G 25%
S

10.2%
O% ! T T T T

-25%-15.5%

-50%
c0O 00 0O 0O O W O O W O OO O O OO OO0 oo oo oo oo o oo o O O o
o A A A A s A ggg g g g g g g g g g
= > = o Q > o c QO = = > = O o > o c QO = =
2 © 5 2 5 0 R 0 90 @ 0 8 28 5 2 5 0 R 0 0 3 © 8 o2
< s »5 2 200 zAan UL =< =sH»m"g2n0zZ2a0-101 =<
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. Var. interanual =\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

e Contracao dos embarques para a Uniao Europeia

Exportacoes de Carne Bovina (Valor) para a Uniao

Europeia - variacao da meédia por dia util (% a.a.)
150%

N
(o]
3
>
|

-29. -26.4%
-50%
0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O W OO oo oo oo oo oo o o o oObO oo o o o o o
AR B N v B L L PR S L N L L L D N
= > c — o o = > (&) e o] = = > c — (@) o > (&) c O pr =
2 ©® 5 32 5 0 8 o 929 g8 o8 2385232 35 0 K o0 90 s o 8 2
< s 5 g n O =2 A » UL =< s A~ g n O 2 A » 1L = <

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual Var. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

e Contracao dos embarques para a Uniao Europeia

Exportacdoes de Carne Bovina (Volume) para a Uniéo
Europeia - variacao da meédia por dia util (% a.a.)
150%

100%

50%
3.9% I [] I 0.8% -

0%

|
|
I
I
I
(e))
[EEN
o =
w
Q
X

5004 33.6%

€ O O 0 W W 0 0 W o o o oo o OO0 oo o o0 o o o0 o o o o
o9 o A A A S g g g g g g g g d g g gqa g d
= > C = o o = > o c QO = = > C = o 9o " > o c QO = =
2 5 2 5 0 R 0 9 8 0o 8 238 5 32 5 0 KR 0 9 8 0o & 2
< s » "2 2 n O zZ2AaAanh L =2 C<s» "0 0 =Z2A»n 1L =<
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual Var. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

« Contracao dos embarqgues para o Oriente Médio

ExportacOes de Carne Bovina (Valor) para o Oriente Médio

- variacao da meédia por dia util (% a.a.)
250%

200% 200.7%
150%
100%

50%

13.4%
0% % T T

(% a.a.)

..ﬁp..w

-50% 39 194

24.4%
-55.2%
-100%
O 0 O M W W W W W & O OB OO OO O
AL L L L AL L B L L L U L L L S LRI B B N
S > =T O QY > 0 C O = = > = 0 a*® >0 c a5 =
2 8 5 3 5 0 R o9 g 0o 8 2852 5 0 K8 o0 0 ad o 8 2
< s 5 < W O Z2Aa» L =< s 5 N O zZ2 A » 1L =<

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. Var. interanual —=\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de
carne bovina

« Contracao dos embargues para o Oriente Médio

Exportacoes de Carne Bovina (Volume) para o Oriente
Meédio - variacao da media por dia util (% a.a.)

0
250% 221.1%
200%
150%
< 100%
©
S 50%
- 0
0% [ ﬁﬁ 1 [ T I ! T T T T T T T T T T 259/0
20.0%
-50% _36.29%
-59.0%
-100%
O 0O 0O o O O O W W oo oo oo O O O O oo o o o oo O O O o
R R A R A A O R A AR AR L SN
= > = o Qo = > o c QO = = > = o Qo = > O c O = =
o © > O C a9 © =) O S o
<=3 FH02488S=<=3"28028S8¢ =«
Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. Var. interanual —=\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

« Contracao dos embargues para os Estados Unidos

Exportacoes de Carne Bovina (Valor) para os EUA
variacao da meédia por dia util (% a.a.)

300%
250%
200%
150%
100%

(% a.a.)

50%

0%

-50%
-100%
0 00 0 M W W W W W O O O O O O O O O O O O O O O O
oo S A g g oSS a9 2 A a9 d d o a9 A o o 9 Qg g g
= > [ — [@)) o > (&) c O pr = > [ — (@)] o > (&) c O e’ =
2 8 5 3 5 0 R o9 g 0o 8 2852 5 0 K8 o0 0 ad o 8 2
< s 5 g n O Z2Aa» UL =< s » g n O 2 A » UL = <

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual ==\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

« Contracao dos embargques para os Estados Unidos

Exportacoes de Carne Bovina (Volume) para os EUA
variacao da meédia por dia util (% a.a.)

450%
400%
350%
300%
250%
S 200%
©
< 150%
100%
50% I 8.6%
00 ~14.1% I - —
0 I- -
-50% -1.5% -18.1%
-100% -66.0%
0O 0O OO 0 O 0O O 0O O oo OO0 oo oo oo OO o oo o oo o oo o o o o
G S - S B B B B B S B AL L
= >N C = DO O ! O> 0O Cc 0O &5 & >SN Cc DT D o o> 0 Cc 05 -
o S o S o > o T o
<2320 8SP=<23"2F02S88¢2 =<

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm \/ar. interanual ==\/ar. acumulada em 12 meses
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Expansao das exportacoes de

carne bovina

* Porem, expanséao para o Mercosul

Exportacoes de Carne Bovina (Valor) para o Mercosul -
variacao da meédia por dia util (% a.a.)
1200%

1068.0%
1000%
800%

S
@
S 400%
200%

0%

-200%
o O
— N

Jun-18
Jul-18
Aug-18
Oct-18
Nov-18

©
o o
s 3
< =

Sep-18
Dec-18
Jan-19
Feb-19
Mar-19
Jun-19
Jul-19
Aug-19
Sep-19
Oct-19
Nov-19
Apr-20

O c
L @©
A -

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro. mmm Var. interanual =\/ar. acumulada em 12 meses



Expansao das exportacoes de

carne bovina

* Porem, expanséao para o Mercosul

Exportacdes de Carne Bovina (Volume) para o Mercosul -
variacao da meédia por dia util (% a.a.)

800%
700% 665.8%
600%
500%
400%

(% a.a.)

300% 234.6%

200%
100% I
0%

-100%

Apr-18
May-18
Jun-18
Jul-18
Aug-18
Sep-18

Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro.

Oct-18
Nov-18

-52.6%
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= Var. interanual
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©
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=\/ar. acumulada em 12

" FGV EESP

31.9% 33.9%

Apr-20
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Principals mensagens:

* Finalmente, temos numeros sobre 0s impactos da
pandemia sobre a economia brasileira:

— Estamos sendo fortemente atingidos, mas de forma
heterogénea entre os setores.

— Mais impactados: bens/servicos nao essenciais ou aqueles
cuja demanda esta associada ao consumo fora do domicilio:
turismo, restaurantes, bebidas e produtos nao alimenticios;

— Menos impactados: bens/servicos essenciais e agueles cuja
demanda esta associada ao consumo no domicilio:
supermercados, farméacias e produtos alimenticios.

* E o0 setor externo?
— Expanséao da exportacoes (inclusive de carne bovina);

— Contracao das importacoes.



Muito obrigado!

Felippe Serigati
felippe.serigati@fgv.br

Roberta Possamai
roberta.possamai@gvmail.br

W FGV EESP
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Extra: as respostas da politica

publica

« A crise chega no Brasil:
— Com os gastos obrigatorias ainda crescendo muito;

— Fragilidade na recuperacéao (a produtividade ainda era muito
baixa);

— Conturbada lideranca, principalmente, no Executivo federal:
 Falta coordenacéao das politicas publicas;

« Abrindo espaco para arbitrariedades do Judiciario e
excessos do Legislativo.

— Propostas/Adocéao de politicas sem evidéncia de eficiéncia e
sem foco;

— Conflito entre medidas temporarias vs. permanentes (heranca
dificil de ser digerida).
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Extra: as respostas da politica

publica

 Em termos fiscais:
— Gastos correntes em torno de 6.2% do PIB (R$ 450 bilhdes);
— Expansao da divida bruta/PIB em 10 p.p. (n0 minimo...);

— A gqualidade da divida ira se deteriorar (maior participacao de
compromissadas);

— Venda de 4% do PIB em reservas (em 12 meses, US$ 383 bi
=> US$ 339 hi);
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Extra: as respostas da politica

publica

* O gue nos aguarda no futuro?
— Sinceramente, nao sabemos.

— Temos um problema inédito que tem exigido respostas
iInéditas. Os desdobramentos dessa combinacao sao incertos.

— Poréem, é possivel ter uma resposta mais consistente...
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Extra: as respostas da politica

publica

« O que ja temos certeza:

— Sairemos dessa pandemia mais pobres e mais endividados,
notadamente via divida publica;

— Havera muitas faléncias;
— Ambiente de baixissimas taxas de juros;

— Risco de inflacdo mais elevada (mas n&o no curto/médio
prazo);

— Havera elevacao da carga tributaria;

— No curto prazo, nao havera espaco para politicas de
austeridade.
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Extra: as respostas da politica

publica

* O que é possivel de acontecer?

— Teremos um mundo mais dividido; menos colaborativo, mais
nacionalista e mais protecionista (EUA x China, UE);

— Reversao de alguns ganhos associados aos movimentos de
globalizacéo;

— Descobrimos na "forca bruta" que podemos realizar diversas
atividades com limitado deslocamentos:

e |sso transformara diversos mercados, como mercado
iImobiliario, locacao de escritorios, transportes,
alimentacao, etc.



