I CO N S U I_TO RlA Mauricio Palma Nogueira, engenheiro agronomo

S&o Paulo, 14 de maio de 2020, quinta-feira

O que muda na pecuaria com
o Covid-19?
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| PROJEGOES MUNDO il @R g ATHENACRD

Historico e projecao do PIB Mundial e PIB mundial per capita,
de acordo com o FMI em abril de 2020
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Fonte: Athenagro, dados FMI (abril de 2020)
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| PIB CAl NA PROPORGAO DA PROTEINA ii7 QR &g NTHEN/AGRD

Consultoria

Projecdes de consumo e comércio das carnes para 2020 e do
crescimento do PIB divulgado pelo FMI em abril /20

PIB Mundial (FMI PIB per capita (FMI, Consumo mundial Comeércio mundial Consumo per capita
abr/20) abr/20) carnes bovina, frango carnes bovina, frango  mundial de carnes
e suino e suino bovina, frango e suino

Fonte: Athenagro, dados FMI, Secex/Ministério da Economia, FAO, USDA
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| CONCORRENTES 37 R & ATHENAGRD

Consultoria

EXPORTAGOES DE CARNES BOVINA (e bubalina), SUINA E DE FRANGO POR PAIS

MIL TONELADAS 2019 para 2020
Pais 2019 2020 Mil toneladas %
Brasil 7.276 7.868 593 8,15%
EUA 5.214 5.549 335 6,43%
Paises Baixos 2.426 2.477 51 2,08%
Polonia 1.584 1.624 41 2,56%
Alemanha 1.422 1.429 8 0,53%
Australia 1.561 1.358 -202 -12,98%
india 1.143 1.215 71 6,25%
Argentina 757 838 81 10,71%
Dinamarca 806 808 1 0,18%
Canada 711 727 16 2,24%
Franca 699 705 6 0,91%
Irlanda 635 664 30 4,65%
Nova Zelandia 614 615 1 0,15%
Hong Kong 547 556 10 1,74%
Turquia 545 539 -5 -0,96%
Bélgica 475 483 8 1,74%
Ucrania 311 315 3 1,02%
Outros 9.075 9.309 234 2,58%

Mundo Total 35.798,7 37.079,9
Fonte: Athenagro, dados FAO, USDA, Secex/Ministério da Economia

* a Athenagro adota esse critério para evitar confusdes com as estatisticas indianas.
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| PIB nos principais concorrentes il @R g ATHENACRD

Projecdes para o resultado do PIB em 2020, quando comparado a
2019 - USS

1,90%
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Fonte: Athenagro, dados FMI e Banco Central da Australia
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| CONCORRENTES 6l @R NTHENCRD

EXPORTAGOES DE CARNE BOVINA E BUBALINA* POR PAIS

MIL TONELADAS 2019 para 2020
2019 2020 Mil toneladas %
Brasil 2.483 2.869 386 15,56%
EUA 1.314 1.389 75 5,71%
Australia 1.561 1.358 -202 -12,98%
ndia 1.143 1.215 71 6,25%
Argentina 757 838 81 10,71%
Paises Baixos 650 680 30 4,65%
Irlanda 635 664 30 4,65%
PolOnia 616 644 29 4,65%
Nova Zelandia 614 615 1 0,15%
Canada 516 535 18 3,51%
Outros 3.958 4.140 181 4,58%

Mundo Total 14.246,9 14.947,0

Fonte: Athenagro, dados FAO, USDA, Secex/Ministério da Economia

* a Athenagro adota esse critério para evitar confusdes com as estatisticas indianas.
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| POSIGAO DOS CLIENTES i Mg ATHENAGRD

Consultoria

IMPORTACOES DE CARNES BOVINA (e bubalina), SUINA E DE FRANGO POR PAIS

MIL TONELADAS 2019 para 2020

Pais 2019 2020 Mil toneladas %
China 3.069 3.530 461 15,01%
Alemanha 1.732 1.736 4 0,24%
Vietna 1.529 1.681 152 9,96%
México 1.491 1.535 44 2,97%
Hong Kong 1.401 1.436 35 2,51%
Japao 1.374 1.387 13 0,94%
Italia 1.280 1.275 -6 -0,44%
EUA 1.300 1.232 -68 -5,24%
Reino Unido 670 664 -6 -0,91%
Coréia 556 565 9 1,57%
Paises Baixos 570 564 -7 -1,18%
Arabia Saudita 561 561 0 0,08%
Emirados Arabes 506 517 11 2,13%
Polonia 512 513 1 0,18%
Africa do Sul 482 492 10 2,13%
Iraque 422 431 9 2,13%
Grécia 144 144 0 0,18%
Outros 18.198 18.815 618 3,39%

Mundo Total 35.798,7 37.079,9

Fonte: Athenagro, dados FAO, USDA, Secex/Ministério da Economia
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| POSIGAO DOS CLIENTES Gif Mg ATHEVCRD

IMPORTAGOES DE CARNE BOVINA E BUBALINA* POR PAIS

MIL TONELADAS 2019 para 2020

2019 2020 Mil toneladas %
China 1.283 1.296 13 0,99%
EUA 1.300 1.232 -68 -5,24%
Vietna 959 1.027 68 7,14%
Japao 815 824 9 1,14%
Coréia 556 565 9 1,57%
Italia 436 429 -7 -1,62%
Paises Baixos 432 425 -7 -1,62%
Alemanha 430 423 -7 -1,62%
Reino Unido 406 400 -7 -1,62%
Hong Kong 388 388 0 0,00%
Outros ¥ 72020 7 70938 697 9,62%

Mundo Total 14.246,9 14.947,0

Fonte: Athenagro, dados FAO, USDA, Secex/Ministério da Economia

* a Athenagro adota esse critério para evitar confusdes com as estatisticas indianas.
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| PROJECOES CHINA tid g NTHEN/GRD)

Histdrico e projecao do PIB da China e PIB chinés per capita, de
acordo com o FMI em abril de 2020
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Fonte: Athenagro, dados FMI (abril de 2020)
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| CHINA - atualizagiio tif Mg ATHEN/GRD

Projecdes de consumo e comércio das carnes para 2020 e do crescimento do
PIB divulgado pelo FMI em abril de 2020

0 1,40%
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-14,92% -15,18%
PIB China (FMI abr/20) PIB per capita China Consumo Chinés de Importagoes chinesas  Consumo per capita
(FMI, abr/20) carnes bovina, frango e carnes bovina, frango e chinés de carnes bovina,
suino suino frango e suino

Fonte: Athenagro, dados FMI, Secex/Ministério da Economia, FAO, USDA
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| EXPORTAGOES CARNE BOVINA 4 ATHENAGRD

Consultoria

Balan¢o acumulado das exportag¢oes brasileiras de carne bovina
(jan-abr/2019 - jan-abr/2020)
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Fonte: Athenagro, dados Secex/Ministério da Economia
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| MERCADO INTERNO - CARCAGAS qf ATHENAGRD

Indicador de margem dos frigorificos considerando a venda de
carcagas e principais subprodutos com base na média do boi BR

( Preco da carcaca + sebo + couro - preco boi gordo BR)/(Preco da carcaca + sebo + couro)
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Fonte: Athenagro, dados Cepea, IEA
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| MERCADO INTERNO - CORTES ATHENAGRD

Consultoria

Indicador de margem dos frigorificos considerando a venda de cortes
desossados e principais subprodutos com base na média do boi BR

(Pecos Cortes + Couro+ sebo+ 0sso - preco boi gordo BR) / (Pegos Cortes + Couro+ sebo + 0sso )
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Fonte: Athenagro, dados Cepea, IEA
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| PRECOS NA CADEIA PRODUTIVA ATHENAGRD

Evolucao dos precos da carne e do boi gordo por periodo analisado

%
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Fonte: Athenagro, dados IEA, Cepea/ESALQ
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| PRECOS NA CADEIA PRODUTIVA ATHENAGRD

Precos ao longo da cadeia produtiva

RS/@
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Consumidor Industria Inddstrias cortes  Boi em SP Boi média Brasil
carcaca

Fonte: Athenagro, dados Cepea, IEA
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PRECOS COMPARADOS - MACHOS ATHENAGR™D

Evolucao das cotacoes médias das categorias de machos
Anual e mensal (Média Brasil)
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Fonte: Athenagro, dados Cepea
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PRECOS COMPARADOS - MACHOS iy ATHENAGRD

Evolucao das cotagcoes médias das categorias de fémeas
Anual e mensal (Média Brasil)
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Fonte: Athenagro, dados Cepea
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EVOLUGCAO DE PRECOS - BR

Preco médio por categoria em SP - R$/@
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PRECOS PARA 2020 ATHENAGRD
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Evolucao diaria dos contratos do boi gordo negociados na B3
para o vencimento de out/20 (RS/@)
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Fonte: Athenagro, dados B3
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| RESULTADOS ATHENAGR ™D

Ciclo Completo
Projecoes do lucro operacional/nivel de tecnologia
RS/hectare
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Fonte: Athenagro W 2019 m 2020
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| RESULTADOS ATHENAGRD

Recria e engorda
Projecdes do lucro operacional/nivel de tecnologia
RS/hectare
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m 2019 H 2020

Fonte: Athenagro
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| RESULTADOS ATHENACGR™

Cria
Projecdes do lucro operacional/nivel de tecnologia
RS/hectare

: 1.257 :
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Fonte: Athenagro
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| % DE CUSTOS POR NIVEL DE TECNOLOGIA

Composicao dos custos de produc¢ao na pecuaria de corte em seis niveis de tecnologia
Ciclo Completo - Média BR 2019- %
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Fonte: Athenagro
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ATHENAGR™D

26-38@/ha

W Depreciacoes
Energia elétrica
Administrativos
Manutencoes

B Funcionarios

B Reproducdo

B Combustiveis e Lubrificantes
Defensivos agricolas

B Corretivos e fertilizantes
Programa sanitario

Nutricao
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- ANTHENAGR D
| CONCLUSAO

CURTO PRAZO

Vendas externas e internas

Reforco na onda de concentracao dos frigorificos
Precos favoraveis, mas “cautela”

Relagbes com produtores

MEDIO E LONGO PRAZO

- Importancia global de seguranca alimentar:
protecionismo?

- Importancia na questao de seguranca dos alimentos

- Oportunidade de reversao da ma imagens das carnes

- No Brasil, aceleracao do processo de tecnificacao.



Mauricio Palma Nogueira
mauricio@athenagro.com.br

ATHENAGR'/

Consultoria

Material produzido pela Athenagro
Consultoria exclusivamente para clientes.
Reproducao ou distribuicao proibida sem
a autorizacao prévia da Athenagro
Consultoria.

www.rallydapecuaria.com.br

www.athenagro.com.br
+ 55 11 2579 6210



