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1
Cenário 

Internacional



COVID-19 e Parada súbita

• O desconhecimento do vírus e de como lidar com ele gera uma enorme 
incerteza;

• Apenas três coisas parecem claras: a crise vai ser longa e, em casos bem 
sucedidos, decretou-se quarentena ampla e testagem em larga escala;

• Na política econômica, a incerteza leva a colocar na água todos os barcos fiscais 
e monetários;

• Após a parada súbita de todas as grandes economias, a grande questão é qual 
será a velocidade da recuperação;

• O Brasil está relativamente atrasado em todas as frentes.
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OCDE: Projeções de Crescimento

Mundo 2,7 -7,6 2,8 -6,0 5,2

EUA 2,3 -8,5 1,9 -7,3 4,1

Zona do Euro 1,3 -11,5 3,5 -9,1 6,5

Alemanha 0,6 -8,8 1,7 -6,6 5,8

Japão 0,7 -7,5 -0,5 -6,0 2,1

Reino Unido 1,4 -14,0 5,0 -11,5 9,0

Canadá 1,7 -9,4 1,5 -8,0 3,9

G-20 2,9 -7,3 3,1 -5,7 5,5

China 6,1 -3,7 4,5 -2,6 6,8

Brasil 1,1 -9,1 2,4 -7,4 4,2

México -0,1 -8,6 2,0 -7,5 3,0

Chile 1,0 -7,1 1,9 -5,6 3,4

África do Sul 0,2 -8,2 0,6 -7,5 2,5

Turquia 0,9 -8,1 2,0 -4,8 4,3

Índia 4,2 -7,3 8,1 -3,7 7,9
Fonte: OCDE (jun/20). Elaboração: MB Associados. (*) Projeção MB Associados.
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Parada súbita
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EUA: Resultado fiscal
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O FED está criando o maior moral hazard da história

Fonte: Federal Reserve. Elaboração: MB Associados. Nota: Área hachurada indica recessão.
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EUA: Criação de vagas de trabalho
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Fonte: BLS. Elaboração: MB Associados. Dados Dessazonalizados.

Variação absoluta - Milhares de Vagas

Taxa de Desemprego:
Março: 4,4%
Abril: 14,7%
Maio: 13,3%



EUA: Gastos do consumidor por categoria

Fonte: BEA. Elaboração: MB Associados.
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EUA: Grande parte da dívida de empresas com nota BBB 
está em perspectiva negativa

Fonte: Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research. Elaboração: MB Associados. 
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PMI Industrial: Recuperação gradual

Fonte: IHS Markit. Elaboração: MB Associados.
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China: Balança Comercial
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FMI: Índice de Commodities

Fonte: FMI. Elaboração: MB Associados. 
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Preço do petróleo

Fonte: Broadcast. Elaboração: MB Associados.
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PIB: Projeções

Elaborado e projetado por: MB Associados.

PIB a preços de mercado 1,1 -7,8

Oferta

Agropecuária 1,3 1,5

Indústria 0,5 -12,4

  Mineração -1,1 -10,1
  Transformação 0,1 -16,1
  Construção Civil 1,6 -11,7
Serviços 1,3 -6,9

2019 2020 P

PIB a preços de mercado 1,1 -7,8

Demanda

Consumo do Governo -0,4 0,5

Consumo das Famílias 1,8 -7,1

Formação Bruta de Capital 2,2 -13,8
Exportação -2,5 -8,8
Importação 1,1 -9,0

2019 2020 P
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O fundo do poço parece ter sido abril. 

Continua a dúvida da velocidade de recuperação.

Fonte: IBGE. Elaboração: MB Associados.

Setor
Var. de abril/20 em relação a 

abril/19 (%)

Var. acumulada no ano, 

até abril (%)

Indústria -27,2 -8,2

Comércio -16,8 -3,0

Serviços -17,2 -4,5



Taxa de desemprego (%)

Número de Desempregados:
Dez/19: 12,3 milhões
Dez/20: 17,7 milhões
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Fonte: IBGE. Elaboração e projeção: MB Associados.



Evolução do IPCA Total e Alimentação

21

Existem mudanças no consumo de diferentes categorias de alimentos.
Efeitos Renda e Substituição.

Projetamos o IPCA de 2020 em 1,6% e, em 2021, 2,9%.
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Taxa de Câmbio e Risco-país

Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-país é medido pelo CDS de 5 anos. Elaboração: MB Associados.
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Dívida Bruta (% PIB)
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Fonte: Banco Central. Elaboração e projeção: MB Associados.

É possível que existam 
elevações de tributos



Impacto da pandemia na indústria.
O Fluxo de Caixa é a questão central.

Fonte: Valor Econômico, em 23/04/2020, com dados da GS1 Brasil. Elaboração: MB Associados.
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Mudança de hábito do consumidor: 

Aprendizado do isolamento social, %

Fonte: Valor Econômico, em 23/04/2020, com dados da Locomotiva Pesquisa e Estratégia. Elaboração: MB Associados.
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Mudança de hábito do consumidor: 

Comportamento de compras, %
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3
O sucesso do 
agronegócio



PIB por setores

Acumulado desde 2014

Fonte: IBGE. Elaboração: MB Associados.
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1. O sucesso do Agronegócio tem dois pilares:

• Contínuo aprimoramento tecnológico e ganhos de
produtividade.

• Abertura externa e disputa no mercado internacional

2. Com nossos recursos naturais e a qualidade das pessoas,
tornamo-nos a agropecuária mais competitiva do mundo sem
subsídios;

3. Dada a demanda internacional esperada para a próxima década
e a nossa agenda tecnológica já em curso, nosso crescimento vai
continuar;

4. Juros baixos e maior desvalorização do Real reforçam a
tendência.
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4
O cenário 
político



1. A convergência de três crises (sanitária, de emprego e quebra
de empresas) nos levará a um momento crítico por volta de
setembro;

2. Neste momento, a estratégia da política econômica para os
próximos dois anos terá que ser explicitada;

3. Veremos uma disputa no governo entre duas propostas: o
Plano Pró-Brasil e o Plano Guedes. Qual prevalecerá?

4. Ao mesmo tempo, vemos hoje um certo enfraquecimento
político do governo, apesar (ou por causa) do apoio do
Centrão.
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5. A queda de suporte aparece nas pesquisas, nas redes sociais e
nas ruas;

6. A convergência em setembro será reforçada por mais duas
coisas: as ruas estarão livres e o Congresso estará funcionando
presencialmente.
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34Fonte: JOTA. 

Agregador de Pesquisas do JOTA:
Avaliação do governo do presidente Jair Bolsonaro



OBRIGADO

É expressamente proibido retransmitir, publicar ou copiar o 
conteúdo desta apresentação sem a autorização prévia da 

MB Associados. 

MBASSOCIADOS.COM.BR

Rua Henrique Monteiro,90
Térreo / 12º andar | Pinheiros
05423-020 | São Paulo | SP
(11) 3372-1085
contato@mbassociados.com.br


