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M B COVID-19 e Parada subita

ASSOCIADOS
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e O desconhecimento do virus e de como lidar com ele gera uma enorme
incerteza;

e Apenas trés coisas parecem claras: a crise vai ser longa e, em casos bem
sucedidos, decretou-se quarentena ampla e testagem em larga escala;

* Na politica econOmica, a incerteza leva a colocar na agua todos os barcos fiscais
e monetarios;

 ApOs a parada subita de todas as grandes economias, a grande questao é qual
sera a velocidade da recuperacao;

(O Brasil esta relativamente atrasado em todas as frentes.



& VB OCDE: Projecdes de Crescimento
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Cenario 1: Segunda Cenario 2: 1 unica onda

onda de COVID-19 de COVID-19
2020 2021 § 2020 2021
76 28 6,0 5,2
EUA 2,3 -8,5 1,9 7,3 4,1
Zona do Euro 1,3 -11,5 3,5 9,1 6,5
Alemanha 0,6 -8,8 1,7 -6,6 5,8
Japao 0,7 -7,5 -0,5 -6,0 2,1
Reino Unido 1,4 -14,0 5,0 -11,5 9,0
Canada 1,7 -9,4 1,5 -8,0 3,9
G-20 2,9 7,3 3,1 -5,7 5,5
China 6,1 3,7 4,5 -2,6 6,8
Brasil 1,1 9,1 2,4 -7,4 4,2
México 0,1 -8,6 2,0 -7,5 3,0
Chile 1,0 7,1 1,9 -5,6 3,4
Africa do Sul 0,2 -8,2 0,6 7,5 2,5
Turquia 0,9 -8,1 2,0 -4,8 4,3
India 4,2 7,3 8,1 3,7 7,9

Fonte: OCDE (jun/20). Elaboragdo: MB Associados. (*) Projecdo MB Associados.
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PIB da Zona do Euro - Var. trim/ trim.
anterior - %
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Fonte: National Bureau of Statistics of China, US Bureau of Economic Analysis e Eurostat. Elaboracdo: MB Associados.
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ASSOCIADOS

._——_
_—
—

Acumulado em 12 meses - USS Bilhdes
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Fonte: Departamento do Tesouro Americano. Elaboracdao: MB Associados.



M B O FED esta criando o maior moral hazard da historia
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FRED = — Assets: Total Assets: Total Assets (Less Eliminations From Consolidation): Wednesday Level
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Fonte: Federal Reserve. Elaboracdo: MB Associados. Nota: Area hachurada indica recess3o.


http://fred.stlouisfed.org/graph/?g=r1MQ
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EUA: Criacao de vagas de trabalho

Variacao absoluta - Milhares de Vagas
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Fonte: BLS. Elaboragdao: MB Associados. Dados Dessazonalizados.
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%i MB EUA: Gastos do consumidor por categoria
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Fonte: BEA. Elaboracdo: MB Associados.



MB EUA: Grande parte da divida de empresas com nota BBB

% esta em perspectiva negativa
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Fonte: Bloomberg, Goldman Sachs Global Investment Research. Elaboracdo: MB Associados.
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; MB PMI Industrial: Recuperacao gradual
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Fonte: IHS Markit. Elaboragao: MB Associados.
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Variacdo més/mesmo més do ano anterior - %
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Fonte: National Bureau of Statistics of China. Elaboracdo: MB Associados.
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FMI: Indice de Commodities
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Fonte: FMI. Elaboracao: MB Associados
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& VB Preco do petrdleo
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uss/baril - Brent e WTI, a vista
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Fonte: Broadcast. Elaborag¢ao: MB Associados.
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M B Evolucao da Carga de Energia
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Fonte: ONS. Preparado por: MB Associados.
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1,1 -7,8
Oferta

Agropecuaria 1,3 1,5
Industria 05 -12,4
Mineragao -1,1 -10,1
Transformacgao 0,1 -16,1
Construcao Civil 1,6 -11,7
Servicos 1,3 -6,9

Demanda
Consumo do Governo
Consumo das Familias
Formagao Bruta de Capital
Exportacao
Importagao

PIB: Projecoes

2019 2020P
2019 2020P

1,1

-0,4
1,8
2,2
-2,5
1,1

-7,8

0,5
-7,1
-13,8
-8,8
-9,0

Elaborado e projetado por: MB Associados.



& MB O fundo do poco parece ter sido abril.
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Continua a duvida da velocidade de recuperacao.

Var. de abril/20 emrelacdoa  Var. acumulada no ano,

abril/19 (%) até abril (%)
Industria -27,2 -8,2
Comeércio -16,8 -3,0
Servicos -17,2 -4,5

Fonte: IBGE. Elaborag¢ao: MB Associados.



& MB Taxa de desemprego (%)
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Evolucao média mdvel trimestral com ajuste sazonal (projecao- fim do ano) - % Dez 2020
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Fonte: IBGE. Elaboracao e projecdao: MB Associados.



& MB Evolugdo do IPCA Total e Alimentacio

Existem mudancas no consumo de diferentes categorias de alimentos.
Efeitos Renda e Substituicao.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo e projecdo: MB Associados.
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% por ano
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboracao: MB Associados



M B Taxa de Cambio e Risco-pais
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Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-pais € medido pelo CDS de 5 anos. Elaboracdo: MB Associados.
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Fonte: Banco Central. Elaboracao e projecao: MB Associados.
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ASSOCIADOS O Fluxo de Caixa é a questao central.
Efeitos da crise na empresa, % O que a empresa pretende fazer nos préximos 30
dias, %

Recorreram a
empréstimos

35 Nenhuma mudanca - 12
Renegociaram contratos _ 42 Encerrar as atividades - 13

Readaptar processo

Adiaram pagamento de _ 48 produtivos
fornecedores

Diversificar a produgao

20

Adaptaram mao de obra _ 71

Diversificar canais de

vendas 38

Tiveram reducao de

pedidos 83

N
(0]

Demitir funcionarios 38

Tiveram reducao de

faturamento 85

Reduzir a producao
Fonte: Valor Econémico, em 23/04/2020, com dados da GS1 Brasil. Elaboracdo: MB Associados.

Impacto da pandemia na industria.
& VB P P
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M B Mudanca de habito do consumidor:

= Aassociapos Aprendizado do isolamento social, %
Dividir as tarefas domésticas 25 46
Economizar tempo ao comprar 9 31

Experimentar novas marcas 54 28

Comparar mais pregos 9 39

B Sim, muito mais Sim, um pouco mais M Nao

Fonte: Valor Econémico, em 23/04/2020, com dados da Locomotiva Pesquisa e Estratégia. Elaboragdo: MB Associados.



M B Mudanca de habito do consumidor:
ASSOCIADOS Comportamento de compras, %

.rllﬂ""www

Vao aumentar a compra por
apps depois da quarentena

Vao diminuir compras em
lojas fisicas

Compram mais alimentos
para preparar em casa

Compram menos em lojas de
departamento

Fonte: Valor Econémico, em 23/04/2020, com dados da Locomotiva Pesquisa e Estratégia. Elaboragdo: MB Associados.
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PIB por setores
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Acumulado desde 2014
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Fonte: IBGE. Elaborag¢do: MB Associados.
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1. O sucesso do Agronegocio tem dois pilares:

e Continuo aprimoramento tecnoldogico e ganhos de
produtividade.
 Abertura externa e disputa no mercado internacional

2. Com nossos recursos naturais e a qualidade das pessoas,
tornamo-nos a agropecuaria mais competitiva do mundo sem
subsidios;

3. Dada a demanda internacional esperada para a proxima década
e a nossa agenda tecnoldgica ja em curso, nosso crescimento vai
continuar;

4. Juros baixos e maior desvalorizacao do Real reforcam a
tendéncia.
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setembro:

1. A convergéncia de trés crises (sanitaria, de emprego e quebra
de empresas) nos levara a um momento critico por volta de
)

2. Neste momento, a estratégia da politica econbmica para os
proximos dois anos tera que ser explicitada

3. Veremos uma disputa no governo entre duas propostas: o
Plano Pro-Brasil e o Plano Guedes. Qual prevalecera?

4. Ao mesmo tempo, vemos hoje um certo enfraquecimento
politico do governo, apesar (ou por causa) do apoio do
Centrao.
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5. A queda de suporte aparece nas pesquisas, nas redes sociais e
nas ruas;

6. A convergéncia em setembro sera reforcada por mais duas
coisas: as ruas estarao livres e o Congresso estara funcionando
presencialmente.



% MENGCOES

60

40

90~~~

Agregador de Pesquisas do JOTA:
Avaliacao do governo do presidente Jair Bolsonaro

== POSITIVA == REGULAR == NEGATIVA NS.NR

Jair Bolsonaro
(Votaggo: 49,85%)

Nov '18 Jan'19 Mar'19 May'19 Jul"19 Sep'19 Nov'19 Jan '20 Mar'20  May '20 Jul '20

Fonte: JOTA. 34
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éi MB OBRIGADO

E expressamente proibido retransmitir, publicar ou copiar o
conteudo desta apresentagao sem a autorizacdo prévia da
MB Associados.




