Em que conjuntura o setor de suplementos
minerais esta inserido?
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Rotelro

* Aspectos conjunturais

« Setores mais/menos atingidos pelas turbuléncias
causadas pela pandemia

 Pelo lado da demanda:

— No mercado interno: o que tem acontecido dentro do
segmento de Produtos Alimenticios?

— O setor externo esta “dominando” a dinamica pelo lado da
demanda?

* Pelo lado da oferta: um ponto de inflexdo no ciclo da
pecuaria?
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Aspectos conjunturais

« Conjuntura:
— Restricdo da circulacao de pessoas;
— Contracao (ou expectativas de contracao) da renda;
— Mudancas estruturais (embora ainda incertas).



Aspectos conjunturais

W FGV EESP

* O volume de renda disponivel ja estd menor:

: Diferenca
Variavel fev-mar-abr nov-dez-jan fev-mar-abr 02 Gltimos
2019 2020 2020 .

trimestres
Taxa de desocupacéo (%) 12.5 11.2 12.6 1.4
Pessoas Desocupadas (milhdes) 13.2 11.9 12.8 0.9
Pessoas Ocupadas (milhdes) 92.4 94.2 89.2 -4.9
Com carteira/CNPJ 52.3 53.5 52.2 -1.3
Sem carteira/Sem CNPJ 40.0 40.7 37.0 -3.6
Pessoas na forga de trabalho (milhdes) 105.5 106.1 102.1 -4.0
Remuneracao média real habitual (R$) 2366 2378 2425 47.0
Massa de rendimentos real habitual (R$ bilhdes) 213.3 218.9 211.6 -7.3

Fonte: IBGE
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Aspectos conjunturais

* Hiper e Supermercados como ponto focal do varejo:
Variacédo do volume de vendas no varejo em abril (% a.a.)

Varejo ampliado 271 =
Combustiveis e lubrificantes 25 3

Hiper e supermercados

Vestuario 755
Moveis e eletrodomesticos
Artigos farmacéuticos e de perfumaria
Livros e papelaria 65.6

Materiais para escritdrio e informéatica

Outros artigos de uso pessoal
Veiculos, motos e pecas 579

Material de construcéo

mAcumulado ano (% a.a.) mInteranual (% a.a.)
Fonte: IBGE
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Setores mais/menos atingidos

« Quais setores tém sido mais/menos atingidos pelas
turbuléncias causadas pela pandemia?
— Setores com melhor desempenho:
* Bens/servicos mais essenciais e de menor valor
agregado;
« Consumo podendo se realizar dentro do domicilio;
« Setor externo como “valvula de escape”.
— Setores com desempenho mais fragil:
* Bens/servicos menos essenciais e de maior valor
agregado;
« Consumo fora do domicilio;
« Setor externo comprometendo o resultado.
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Setores mais/menos atingidos

* Produtos alimenticios tém sido menos impactados:
Variacao da producao da agroindustria em abril

Agroindustria

Produtos nao alimenticios

Produtos alimenticios e bebidas

Bebidas

Produtos alimenticios

Alim. origem vegetal

Alim. origem animal

-60%

mAcumulado ano (% a.a.)

Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
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Rotelro

 Pelo lado da demanda:

— No mercado interno: o que tem acontecido dentro do
segmento de Produtos Alimenticios?



&
Os impactos sobre os Produtos NTFGV EESP

Alimenticios

« Essenciais e de menor valor agregado: menor impacto
Variacao da producéao de produtos alimenticios em abril

: : 12.8%
Alim. origem vegetal & 25.7%

5.8%

Arroz 70.5%
Farinha de trigo e massas 6.3% -| (wilYo
Café =G -- 4.7%
Alim. origem animal 78’0/%‘“
Carne bovina 9802‘V'
Carne de frango e suinos FZEO;L%
Produtos da carne 1%58(3/((’)/0-
Laticinios 1%0207/%/0-
-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

B mAcumulado ano (% a.a.) ®mInteranual (% a.a.)
Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
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Os impactos sobre os Produtos NTFGV EESP

Alimenticios

* Quando o efeito da demanda € dominante, precos e

guantidades de movem na mesma direcao
PA

F)E




&
Os impactos sobre os Produtos NTFGV EESP

Alimenticios

« Quando o efeito da oferta € dominante, precos e

guantidades de movem em direcO0es opostas
PA

F)E
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Os impactos sobre os Produtos NTFGV EESP

Alimenticios

« Até o momento, em 2020:
Variacao (%) do IPCA para as carnes e laticinios em maio

Alimentacdo no domicilio
Carnes
Contrafilé
Filé-mignon -22.7
Alcatra
Aves e 0vos

Frango inteiro

Ovo de galinha 11.8
Leites e derivados _
Leite longa vida _ 10.5
Queijo
Manteiga
-25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0 5.0 10.0 15.0

mAcumulado ano (% a.a.) ®Mensal (% a.m.)
Fonte: IBGE
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Maior renda circulando pelo

setor?

« Patamares elevados para os precos da pecuéria:

Var. Variacdo dos precos (R$/@ ou R$/litro)
Interanual Boigordo Vaca Peso vivo bezerro Leite
Jan-20 26.8% 24.9% 40.2% 6.6%
Feb-20 31.0% 29.5% 49.2% 0.2%
Mar-20 31.0% 25.6% 51.3% -2.8%
Apr-20 26.9% 26.7% 45.4% -2.7%
May-20 31.7% 28.1% 41.6% -9.2%
Acum. Ano 29.5% 27.0% 45.6% -1.8%

Fonte: CEPEA e Agrolink
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Rotelro

 Pelo lado da demanda:

— O setor externo esta “dominando” a dinamica pelo lado da
demanda?



¥
O lado da demanda: setor N¥FGV EESP

externo

 Demanda externa aquecida:

Var. Exportacdes diarias
Interanual Valor (US$/ton.) Volume (miton.)
Jan-20 34.7% 8.4%
Feb-20 19.7% 4.8%
Mar-20 1.8% -11.9%
Apr-20 15.0% 6.5%
May-20 47.0% 33.6%
Acum. Ano 23.0% 7.9%

Fonte: Secex. Elaboracao FGV Agro



¥
O lado da demanda: setor N\TFGV EESP

externo

 Demanda externa aquecida, porém concentrada?

Valor diario exportado de carne bovina por destino em
Mai/20

Mundo

China 127.5%

Uniao Europela 134.3%

-37.5%

Oriente Médio 41.9%

Estados Unidos

48.5%

Mercosul 10.6%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

. mVar. Acumulada Ano  ®Var. Interanual
Fonte: Secex. Elaboracao: FGV Agro



¥
O lado da demanda: setor N\TFGV EESP

externo

 Demanda externa aquecida, porém concentrada?

Volume diario exportado de carne bovina por destino em
Mai/20

0
Mundo 79V

China 100.6%

Unido Europeia

-44.5%

Oriente Médio 45.0%

Estados Unidos

30.6%

Mercosul 12 1%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

. mVar. Acumulada Ano  ®Var. Interanual
Fonte: Secex. Elaboracao: FGV Agro
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O lado da demanda: setor N\TFGV EESP

externo

 Demanda externa aquecida, porém concentrada?

Valor diario (US$ mi/dia) exportado de carne bovina por
destino em Mai/20

Mundo 41.33
China

Unidao Europeia
Oriente Médio

Estados Unidos

Mercosul

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45
(US$ mi/dia)

. ®May-19 mMay-20
Fonte: Secex. Elaboracao: FGV Agro
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Rotelro

* Pelo lado da oferta: um ponto de inflexao no ciclo da
pecuaria?



O lado da oferta

W FGV EESP

 Em termos liquidos, reducao nos abates:

Var. Abate (peso total das carcacas)

trimestral Boi Vaca Novilho Novilha Total

1°1ri/2019 -17.9% 17.6% -17.6% 37.1% -5.9%

2°1tri/2019 5.9% -6.7% -2.0% 0.4% 1.4%

3°1ri/2019 21.8% -8.0% 32.6% -11.0% 11.1%

4°1tri/2019 -3.1% -9.4% 2.8% -10.2% -4.7%

1°ri/2020 -19.5% 7.0% -28.9% 11.0% -12.2%
Acum. Ano 0.6% -16.8% -5.1% -10.9% -5.8%

Fonte: IBGE
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O lado da oferta

Dados de Jan/97 a Mar/20

Participacao das fémeas no peso total das carcacas (%)

0.40-

0.35-

0.30-

0.25-

0.20-

Ciclo abate de fémeas

-6L/93Q
-gLunp
-g1/99@
-gLunp
-L1/93Q
-ZLunp
-91/98@
-gLunp
-§1/98Q
-GLunp
-vL/99Q
-pLunp
-€1/93@
-gLunp
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-ZLunp
-LL/93@
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-60/92Q
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-20/73@
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-86/99Q
-gg/unp
-26/93Q
-Zgunp

Periodo

Fonte: IBGE e FGV Agro
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O lado da oferta

Dados de Jan/97 a Mar/20

Preco da arroba do boi gordo (R$/@ - deflacionado pelo IGP-DI)

200-

175-

150-

125-

Ciclo abate de fémeas

-61/93Q
_gL/unp
-g1/98Q
-gL/unp
-L1/93Q
-ZLjunp
-91/99Q
-gLunp
-§1/98@
-GLunp
-v1/99Q
-pLunp
-€1/98@
-gLunp
-Z1/PaQ
-ZLunp
-LLP2a
- LLunp
-01/98@
-oLunp
-60/92Q
-go/unp
-80/93Q
-go/unp
-20/23@
-ojunp
-90/99Q
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-¥0/99Q
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-£0/93Q
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Periodo

Fonte: e FGV Agro
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O lado da oferta

Dados de Jan/97 a Mar/20

Preco da arroba do boi gordo (R$/@ - deflacionado pelo IGP-DI)

200-

175-

150-

125-

Ciclo abate de fémeas

-6L/990
-gL/unp
-gL/99a
-gL/unp
-L1L/93a
-ZLjunp
-91/99a
-gLunp
-G1L/990
-GLunp
-pL/9aa
-pLunp
-g1L/99a
-gLunp
-ZL/99a
-gZLunp
-LL/99a
- LLunp
-0L/99a
-QLunp
-60/99Q
-o/unp
-80/990
-go/unp
-20/93Q
-Zonp
-90/92a
-go/unp
-60/99a
-go/unp
-v0/92a
-po/une
-£0/92Q
-gojunp
-Z0/99d
-gomune
-L0/99a
- Lo/unp
-00/99Q
-go/une
-66/990
-G6/uNP
-86/990
-g6/unpe
-16/93a
- Zg/unp

Periodo

Fonte: e FGV Agro
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Principals mensagens:

* Praticamente, nenhum setor esta passando ileso pelas
turbuléncias causadas pela pandemia.
— Restricao da circulacao de pessoas;
— Contracao (ou expectativas de contracao) da renda;
— Mudancas estruturais (embora ainda incertas).

« Porém, os setores que estao sentindo 0s impactos
menos desfavoraveis sao:
— Bens/servicos essenciais (ineslatico com relacao a renda);
— A demanda final pode ser realizada dentro do domicilio;
— N&o foi prejudicado por aspectos logisticos/distribuicao;
— Tem no setor externo uma “valvula de escape”’.

« A cadeia de proteina animal esta entre esses grupos.



Muito obrigado!

Felippe Serigati
felippe.serigati@fgv.br

Roberta Possamai
roberta.possamai@gvmail.br

W FGV EESP
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Datacao dos ciclos

 NUmero de ciclos estimados: 04:
— Ciclo 01:
* |nicio: ??7?
* Pico: Fev/1997
* Fim: Fev/2002
« Duracao: ???
— Ciclo 02:
* |nicio: Fev/2002
* Pico: Out/2005
* Fim: Jul/2009
« Duracao: 7 anos e 5 meses
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Datacao dos ciclos

* Numero de ciclos estimados: 04:

— Ciclo 03:

* |nicio: Jul/2009

* Pico: Mar/2013

 Fim: Fev/2016

« Duracao: 6 anos e 7 meses
— Ciclo 04:

* |nicio: Fev/2016

* Pico: Mai/2019

* Fim: 7?7

« Duracao: ???
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Aspectos conjunturais

* O volume de renda disponivel ja estd menor:

Variacado do faturamento real no setor de servicos
Total

Servicos prestados as familias _gq 7
Telecomunicagbes
Servicos de Tecnologia da Informacao
Audiovisuais e agéncias de noticias
Servicos profissionais e administrativos
Transportes e correio

Outros servigos

-/0 60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20

mAcumulado ano (% a.a.) mInteranual (% a.a.)
Fonte: IBGE
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Os impactos sobre os Produtos NTFGV EESP

Alimenticios

« Alimentos e bebidas: precos com alguma sustentacao
Variacao (%) do IPCA em maio

indice geral

Alimentacéao e bebidas

Alimentacao no domicilio 4.28
Alimentacéo fora do domicilio
Habitacao
Artigos de residéncia
Vestuario

Transportes -5.28
Saude e cuidados pessoais
Despesas pessoais

Educacao 4.49

Comunicacao

-6.0 -4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0

mAcumulado ano (% a.a.) ®Mensal (% a.m.)
Fonte: IBGE
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O lado da demanda: setor N¥FGV EESP
externo

« Evolucao do valor diario exportado

Valor diario exportado de carne bovina pelo Brasil
(US$ milhdo/dia) - Jan/19 a Mai/20
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Fonte: Secex. Elaboracao: FGV Agro
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O lado da demanda: setor N¥FGV EESP

externo

* Evolucao do volume diario exportado

Volume diario exportado de carne bovina pelo Brasil
(Mil ton./dia) - Jan/19 a Mai/20
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Fonte: Secex. Elaboracao: FGV Agro
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Maior renda circulando pelo
setor?

« Patamares elevados para os precos da pecuaria:

Preco da arroba do boi gordo - Jan/19 a Jun/20
220
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Maior renda circulando pelo
setor?

« Patamares elevados para os precos da pecuaria:

Preco da arroba da vaca - Jan/19 a Mai/20
190
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Maior renda circulando pelo

setor?

« Patamares elevados para os precos da pecuaria:

Preco do peso vivo do bezerro - Jan/19 a Jun/20
10.0

9.5 9.26
9.0
8.5

8.0

(R$/kg)

7.5

7.0

6.5

6.0

an 19
Feb 19
Mar 19
Apr 19
May 19
Jun 19
Jul 19
Aug 19
Sep 19
Oct 19
Nov 19
Dec 19
Jan 20
Feb 20
Mar 20
Apr 20

May 20
Jun 20

J

Fonte: CEPEA
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Maior renda circulando pelo
setor?

« Mas para a pecuaria leiteira o cenario é distinto...
Preco do leite bruto - Jan/19 a Mai/20
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