
Em que conjuntura o setor de suplementos 
minerais está inserido?
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Roteiro

• Aspectos conjunturais

• Setores mais/menos atingidos pelas turbulências 

causadas pela pandemia

• Pelo lado da demanda:

– No mercado interno: o que tem acontecido dentro do 

segmento de Produtos Alimentícios?

– O setor externo está “dominando” a dinâmica pelo lado da 

demanda?

• Pelo lado da oferta: um ponto de inflexão no ciclo da 

pecuária?
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Aspectos conjunturais

• Conjuntura:

– Restrição da circulação de pessoas;

– Contração (ou expectativas de contração) da renda;

– Mudanças estruturais (embora ainda incertas).



Aspectos conjunturais

• O volume de renda disponível já está menor:

Variável
fev-mar-abr

2019

nov-dez-jan

2020

fev-mar-abr

2020

Diferença 

02 últimos 

trimestres

Taxa de desocupação (%) 12.5 11.2 12.6 1.4

Pessoas Desocupadas (milhões) 13.2 11.9 12.8 0.9

Pessoas Ocupadas (milhões) 92.4 94.2 89.2 -4.9

Com carteira/CNPJ 52.3 53.5 52.2 -1.3

Sem carteira/Sem CNPJ 40.0 40.7 37.0 -3.6

Pessoas na força de trabalho (milhões) 105.5 106.1 102.1 -4.0

Remuneração média real habitual (R$) 2366 2378 2425 47.0

Massa de rendimentos real habitual (R$ bilhões) 213.3 218.9 211.6 -7.3

Fonte: IBGE



Aspectos conjunturais

• Hiper e Supermercados como ponto focal do varejo:
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Fonte: IBGE
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Setores mais/menos atingidos

• Quais setores têm sido mais/menos atingidos pelas 

turbulências causadas pela pandemia?

– Setores com melhor desempenho:

• Bens/serviços mais essenciais e de menor valor 

agregado;

• Consumo podendo se realizar dentro do domicílio;

• Setor externo como “válvula de escape”.

– Setores com desempenho mais frágil:

• Bens/serviços menos essenciais e de maior valor 

agregado;

• Consumo fora do domicílio;

• Setor externo comprometendo o resultado.



Setores mais/menos atingidos

• Produtos alimentícios têm sido menos impactados:
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Os impactos sobre os Produtos

Alimentícios

• Essenciais e de menor valor agregado: menor impacto



Os impactos sobre os Produtos

Alimentícios

• Quando o efeito da demanda é dominante, preços e 

quantidades de movem na mesma direção
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Os impactos sobre os Produtos

Alimentícios

• Quando o efeito da oferta é dominante, preços e 

quantidades de movem em direções opostas
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Os impactos sobre os Produtos

Alimentícios

• Até o momento, em 2020:
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Maior renda circulando pelo

setor?

• Patamares elevados para os preços da pecuária:

Boi gordo Vaca Peso vivo bezerro Leite

Jan-20 26.8% 24.9% 40.2% 6.6%

Feb-20 31.0% 29.5% 49.2% 0.2%

Mar-20 31.0% 25.6% 51.3% -2.8%

Apr-20 26.9% 26.7% 45.4% -2.7%

May-20 31.7% 28.1% 41.6% -9.2%

Acum. Ano 29.5% 27.0% 45.6% -1.8%

Fonte: CEPEA e Agrolink

Variação dos preços (R$/@ ou R$/litro)Var.

Interanual
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O lado da demanda: setor

externo

• Demanda externa aquecida:

Valor (US$/ton.) Volume (mi ton.)

Jan-20 34.7% 8.4%

Feb-20 19.7% 4.8%

Mar-20 1.8% -11.9%

Apr-20 15.0% 6.5%

May-20 47.0% 33.6%

Acum. Ano 23.0% 7.9%

Fonte: Secex. Elaboração FGV Agro

Var.

Interanual

Exportações diárias



O lado da demanda: setor

externo

• Demanda externa aquecida, porém concentrada?

10.6%

16.4%

-41.9%

-34.3%

127.5%

47.0%

48.5%

-14.1%

-37.5%

-10.4%

75.1%

23.0%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

Mercosul

Estados Unidos

Oriente Médio

União Europeia

China

Mundo

Valor diário exportado de carne bovina por destino em 
Mai/20

Var. Acumulada Ano Var. Interanual
Fonte: Secex. Elaboração: FGV Agro



O lado da demanda: setor

externo

• Demanda externa aquecida, porém concentrada?
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O lado da demanda: setor

externo

• Demanda externa aquecida, porém concentrada?
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O lado da oferta

• Em termos líquidos, redução nos abates:

Boi Vaca Novilho Novilha Total

1º tri/2019 -17.9% 17.6% -17.6% 37.1% -5.9%

2º tri/2019 5.9% -6.7% -2.0% 0.4% 1.4%

3º tri/2019 21.8% -8.0% 32.6% -11.0% 11.1%

4º tri/2019 -3.1% -9.4% 2.8% -10.2% -4.7%

1º tri/2020 -19.5% 7.0% -28.9% 11.0% -12.2%

Acum. Ano 0.6% -16.8% -5.1% -10.9% -5.8%

Fonte: IBGE

Var.

trimestral

Abate (peso total das carcaças)



O lado da oferta

• O volume de renda disponível já está menor:
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O lado da oferta

• O volume de renda disponível já está menor:



Principais mensagens:

• Praticamente, nenhum setor está passando ileso pelas 

turbulências causadas pela pandemia.

– Restrição da circulação de pessoas;

– Contração (ou expectativas de contração) da renda;

– Mudanças estruturais (embora ainda incertas).

• Porém, os setores que estão sentindo os impactos 

menos desfavoráveis são:

– Bens/serviços essenciais (ineslático com relação à renda);

– A demanda final pode ser realizada dentro do domicílio;

– Não foi prejudicado por aspectos logísticos/distribuição;

– Tem no setor externo uma “válvula de escape”.

• A cadeia de proteína animal está entre esses grupos.



Muito obrigado!

Felippe Serigati
felippe.serigati@fgv.br

Roberta Possamai
roberta.possamai@gvmail.br



Datação dos ciclos

• Número de ciclos estimados: 04:

– Ciclo 01:

• Início: ???

• Pico: Fev/1997

• Fim: Fev/2002

• Duração: ???

– Ciclo 02:

• Início: Fev/2002

• Pico: Out/2005

• Fim: Jul/2009

• Duração: 7 anos e 5 meses



Datação dos ciclos

• Número de ciclos estimados: 04:

– Ciclo 03:

• Início: Jul/2009

• Pico: Mar/2013

• Fim: Fev/2016

• Duração: 6 anos e 7 meses

– Ciclo 04:

• Início: Fev/2016

• Pico: Mai/2019

• Fim: ???

• Duração: ???



Aspectos conjunturais

• O volume de renda disponível já está menor:
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Os impactos sobre os Produtos

Alimentícios

• Alimentos e bebidas: preços com alguma sustentação
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O lado da demanda: setor

externo

• Evolução do valor diário exportado
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O lado da demanda: setor

externo

• Evolução do volume diário exportado
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Maior renda circulando pelo

setor?

• Patamares elevados para os preços da pecuária:
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Maior renda circulando pelo

setor?

• Patamares elevados para os preços da pecuária:

179.85
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Maior renda circulando pelo

setor?

• Patamares elevados para os preços da pecuária:
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Maior renda circulando pelo

setor?

• Mas para a pecuária leiteira o cenário é distinto...
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