Como tem se dado a recuperacao economica mundial?
Em que medida somos diferentes?
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Ha um meés...

« Relembrando a nossa ultima conversa...
— Economia brasileira nao esta mais em recessao, mas a recuperacao é heterogénea
— As politicas de estimulo tém dado félego para o mercado interno
— Mercado interno e exportacdes aquecidos levaram a inflacdo de alimentos
— Dada a nossa precaria situacao fiscal, essa situacao e insustentavel
— Para 2021, precisamos ver uma reacao no mercado de trabalho
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Principais mensagens

« Quanto a situacao em outros paises € diferente?
— A recuperacéo economica é generalizada.
— Recuperacao turbinada por expansao fiscal.
— Poréem, a composicao desses gastos nao € semelhante...
— ... hem a intensidade, nem a capacidade de financia-los.

 No Brasil:

— O mercado de trabalho estd comecando a dar sinais de recuperacao, mas ha um
longo caminho.

— O Auxilio Emergencial mais do que compensou as perdas...
— ... mas gerou importantes fragilidades.
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Principais mensagens

« Quanto a situacao em outros paises € diferente?
— A recuperacéo economica é generalizada.
— Recuperacao turbinada por expansao fiscal.
— Poréem, a composicao desses gastos nao € semelhante...
— ... hem a intensidade, nem a capacidade de financia-los.
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O mundo esta se reerguendo da pandemia

Recuperacao forte, mas desigual entre manufatura e servigos

PMI manufaturas
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4. L BANCO CENTRAL

Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko '*_\, DO BRASIL
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Por tras da recuperacao, muito gasto publico

Grafico 1. Gasto no combate aos efeitos da pandemia, em % do PIB.

Medida fiscais de combate a pandemia
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Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Como garantir renda? Manter emprego ou transferir
recursos para domicilios?

Medidas fiscais
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Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko l*_y DO BRASIL
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Como garantir renda? Manter emprego ou transferir
recursos para domicilios?

Taxa de desempregro entre paises do OECD (%)
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Taxa de desempregro entre paises do OECD (%)

Como garantir renda? Manter emprego ou transferir

recursos nara domicilios?
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Como garantir renda? Manter emprego ou transferir
recursos para domicilios?

Taxa de desempregro entre paises emergentes da OECD (%)
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Inflacao de alimentos nao € uma “jabuticaba” CENTRO DE ESTUDC
DO AGRONEGOCIO

Inflacdo refletindo recuperacao concentrada em setores especificos

Estados Unidos Area do euro
I 4 »
2 %3
g > —
e '
k- a
[ g C— )
I 9
‘. S .
b "
q > — | J
-
Z © e
< ~
- - — |
4 < < "~ ~ s & = = L <) = o (- ] o - - -
. eesREArnagee g3
- - — - A X i < ™ > & & -~ ~ S - N s B % SN % B e W™ oW O Y v W™ TTETD O
—é ot 99 o .; -: — ™ : - e .; ______ ~ E s = < Z ~ 2 & v g = g ¢ Py % 5 o
- - - . ~ - AN BN B OB B P _ B B S TR O NEE T S T O BEE B B S B
S 423 8§L3 84235423542 € - & £

Taxa de vanacdo (yoy, %)

Taxa de variacio (yoy, %)

. : * 4. L BANCO CENTRAL
Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko l*_y DO BRASIL
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Brasil: dentre os mais envidados, aguele que mais CENTRO DE ESTUDOS

gastou (e vice-versal) DO AGRONEGOCIO
Grafico 2. Divida publica e gasto com a pandemia entre paises emergentes.
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Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Principais mensagens

 No Brasil:

— O mercado de trabalho estd comecando a dar sinais de recuperacao, mas ha um
longo caminho.
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A renda do trabalho esta se recuperando, porem de CENTRO DE ESTUDOS
forma bem desigual DO AGRONEGOCIO

Grafico 5. Renda do Trabalho Efetiva em % da Renda do Trabalho Habitual
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Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Recuperacao via mais horas trabalhadas, porem de CENTRO DE ESTUDOS

forma bem desigual DO AGRONEGOCIO
Grafico 6. Horas Trabalhadas Efetivas em % das Horas Trabalhadas
Habituais
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Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Recuperacao entre todos os setores, porém de forma CENTRO DE ESTUDOS

bem desigual DO AGRONEGOCIO
Grafico 7. Renda Efetiva em % da Renda Habitual para os setores - apenas
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Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Principais mensagens

 No Brasil:

— O Auxilio Emergencial mais do que compensou as perdas...



W FGV EESP

O Auxilio Emergencial mais do que compensou as
perdas

Impacto das medidas federais sobre o resultado primério

R$ bilhdes

Receitas (I) -20.6
Despesas (Il) 584.3
Saude 39.4

Auxilio a estados e municipios 85.1

Medidas socioeconbémicas 445.3

Créditos extraordinarios a ministérios 5.2

Educacéo 0.5

Medidas adicionais em discussao 29.4

Impacto total no resultado primario (I-11) 604.9

Fonte: Secretaria Especial da Fazenda - Ministério da Economia

Disponivel em: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/apresentacoes/2020/setembro/impacto-fiscal-covid-04-09-2020.pdf
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O Auxilio Emergencial mais do que compensou as

perdas
Principais medidas socioeconGmicas de combate a COVID-19

Despesas (em execucao orcamentaria) R$ bilhdes

Suplementac&o a Protec&o Social no ambito do Sistema Unico de Assisténcia

Social (SUAS) 26
Ampliacao do Programa Bolsa Familia 3.0
Auxilio Financeiro Emergencial 3918
(R$ 600,00 mensais) '
Cidadania — Seguranca Alimentar e Nutricional 0.5
Transferéncia para a Conta de Desenvolvimento Energético (Tarifa Social) 0.9
Beneficio Emergencial de Manutencao do Emprego e da Renda 51.6
Programa Emergencial de Suporte a Empregos (Folha de Pagamentos — 17.0
PESE Funding Uniao)
Programa Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno 279
Porte (Pronampe)
Programa Emergencial de Acesso a Credito (Fundo Garantidos para 20.0
Investimentos — FGI) — BNDES '
Total 445.3

Fonte: Secretaria Especial da Fazenda - Ministério da Economia
Disponivel em: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/apresentacoes/2020/setembro/impacto-fiscal-covid-04-09-2020.pdf



O Auxilio Emergencial mais do que compensou as

perdas

Grafico 8. Rendimento do efetivo em % do habitual por domicilio
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Fonte: Verde Asset Management. Relatério de Gestdo. Setembro de 2020. Disponivel em: http://files.verdeasset.com.br/pdf/rel_gestao/158094/Verde-REL-2020_09.pdf
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Principais mensagens

 No Brasil:

— ... mas gerou importantes fragilidades.
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A situacao fiscal ja era critica e gastamos demais CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Espaco limitado para politicas contraciclicas

Taxas de juros nas minimas historicas Divida bruta elevada em alguns paises*
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4. L. BANCO CENTRAL

Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko ‘t} DO BRASIL
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Maior desconfianca tem levado a fuga de capitais CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Crise trouxe cenario desafiador para emergentes

Indicador de apetite ao risco Fluxo diario acumulado de capitais para
1.0 emergentes desde a data indicada*
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Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko ‘*_& DO BRASIL
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Resultado: real mais depreciado que outras moedas CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Impacto expressivo nos precos de ativos financeiros

Bolsas* Depreciacdao expressiva das moedas **
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Fonte: Instituto ProPague. Disponivel em: https://www.youtube.com/watch?v=0ygQJh6Pxko l*_b DO BRASIL
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Tesouro Nacional com dificuldades para colocar
seus papeis no mercado?

ESTADAO Economia & Negocios Q 8

. - r e ' L e W o -
12ale]"CAVA Com novo iPhone, Apple Brasileira, segunda-dama WIS S Biomas brasileiros: o que
= L = e o e % = i
NI pode ajudar conexao 5G a "% da Pensilvania sofre ataque A 4 .’. , sao e suas caracteristicas
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&

\
A

Zelel Mol NIE98 Como a explosdo digital esta revolucionando o setor financeiro

¥  Tesouro e Banco Central anunciam mudancas na
* oferta de titulos publicos

in

Alteracdes levam em consideracdo o aumento da demanda do mercado por instrumentos de curto prazo e devem ajudar
B no gerenciamento da liquidez em meio a pandemia

Idiana Tomazelli e Denise Abarca, O Estado de S.Paulo DESTAQUES EM ECONOMIA
-, 09 de outubro de 2020 | 19h31

Fonte: https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,tesouro-e-banco-central-anunciam-mudancas-na-oferta-de-titulos-publicos, 70003470382
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Principais mensagens

« Quanto a situacao em outros paises € diferente?
— A recuperacéo economica é generalizada.
— Recuperacao turbinada por expansao fiscal.
— Poréem, a composicao desses gastos nao € semelhante...
— ... hem a intensidade, nem a capacidade de financia-los.

 No Brasil:

— O mercado de trabalho estd comecando a dar sinais de recuperacao, mas ha um
longo caminho.

— O Auxilio Emergencial mais do que compensou as perdas...
— ... mas gerou importantes fragilidades.



Muito obrigado!

Felippe Serigati
felippe.serigati@fgv.br

Roberta Possamai
roberta.possamai@fgv.br

W FGV EESP
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Significativa contracao de postos de trabalho...

Brasil: Var. interanual (% a.a.) da populacao ocupada
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Aumento da desocupacéo apenas no ultimo periodo

Brasil: Var. interanual (% a.a.) da populacao desocupada
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As pessoas deixaram de procurar por um emprego

Brasil: Var. interanual (% a.a.) da forca de trabalho
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Menor volume de renda circulando na economia...

Brasil: Var. interanual (% a.a.) da massa de rendimentos
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