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e Ciclo pecuario

 Crises em retrospectiva

 Mercado vigente: boi gordo e reposicao
« Cenarios: curto, médio e longo prazos
 Custos de producao

 Consideracoes finais
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Precos da arroba do boi gordo em Sao Paulo, em RS,
valores corrigidos pelo IGP-DI.
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Precos da arroba do boi gordo em Sao Paulo, em RS, 2020:

valores corrigidos pelo IGP-DI. covid19
2017:  201%:
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O ANO TIPICO

NA PECUARIA DE CORTE
E SEMPRE UM ANO ATIPICO.
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Rebanho bovino, em milhoes de cabecas.
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Rebanho bovino, em milhoes de cabecas.
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Peso de carcaca (bois), em quilos.
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CENARIO ATUAL
(mercado)

 Fase de alta de precos:

R$290,00 - R$300,00 (SP)
(+51,4% em 2020)

Oferta menor de gado, queda
nos abates e demanda forte
para exportacao (China).




Ciclo pecuario
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Abates em 2020 (10. semestre)
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Preco da arroba do boi gordo em Sao Paulo, a prazo,
livre de Funrural.

300,00
280,00
260,00
240,00

220,00

200,00

180,00

Fonte: Scot Consultoria ﬁ SCOT

. CONSULTORIA




Mercado futuro (B3) — contrato novembro/20

Publicado no TradingView.com, Novembro 16, 2020 21:29:29 -03
BMFBOVESPA_DLY:BGIZ2020, 1D 282.00 ¥ -0.15 (-0.05%) 0:282.00 H:282.40 L:282.00 C:282.00

\I}I;E CATTLE FUTURES, 1D, BMFBOVESPA 300.00

260.00

240.00

220.00
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180.00

2020 Mar Maio Jul Set Nov

Fonte: B3 ﬁsco-r
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MAS, OS cusTo
DE PRODUGAO
SUBIRAM

CONSU%



Resultados mais satisfatorios
para a cria, recria e ciclo
completo.

Custos maiores para a recria
e engorda.

Cenario apertado para o
confinamento atée
julho/agosto (pesou no
primeiro giro), mas melhor
no segundo giro.
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Precos dos bovinos para reposicao em Sao Paulo,
em R$/cabeca.
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EXPECTATIVAS

> Curto

» Medio

» Longo prazo



1. CURTO PRAZO (final de 2020)

Publicado no TradingView.com, Novembro 16, 2020 21:29:29 -03
BMFBOVESPA_DLY:BGIZ2020, 1D 282.00 ¥ -0.15 (-0.05%) 0:282.00 H:282.40 L:282.00 C:282.00 . P

LIVE CATTLE FUTURES, 1D, BMFBOVESPA g i a
Vol .

I 180.00

2020 Mar Maio Jul Set Nov

Fonte: B3 ﬁsco-r
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Proximos dias:

« Mercado cauteloso;

* Frigorificos fora das
compras (testando precos
menores);

* Mas oferta restrita e escalas
curtas restringem pressao de
baixa.




Dezembro/20:

Frigorificos escalados para o
final do ano e comeco de 2021
e menor demanda por boi;

Maior competitividade das
carnes de frango e suino
neste final de ano;

Pressao de baixa devera
ganhar forca.

i3]

a2 T
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Preco da arroba do boi gordo em Sao Paulo, a prazo,
livre de Funrural.
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Quilos de carne de frango e suina /kg de carne bovina.
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2. MEDIO PRAZO (10. Semestre de 2021)
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1. trimestre/21:

 Retencao de fémeas;

« Atrasos nas chuvas e
oferta de boi de safra
(capim);




CLIMA

Anomalia de Precipitacao (mm) - OUT/2020
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10. Trimestre/21:

« Retencao de fémeas;

 Atrasos nas chuvas e oferta
de boi de safra (capim);

« Mas, demanda por carne mais
fraca em janeiro/ fevereiro
(pOs festas);

« (Covid-19: reflexos na renda e
segunda onda (?).

 Mercado mais frouxo, mas
guedas nos precos limitadas.

4
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3. LONGO PRAZO (2021/2022)
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MERCADO INTERNACIONAL K

Importagoes chinesas de carnes, em mil toneladas.

Carnes 2017 2018 2019 20 x 19 21 x 20
Carne bovina 902 1.369 2177 2.750 2.850 26,3% 3,6%
Carne de

311 342 580 985 925 69,8% -6,1%
frango
Carne suina 1.501 1.457 2.451 4.800 4.500 95,8% -63%

v'  Cambio: R$5,41/US$ (2020) e R$5,20/US$ (2021);

v" Novo presidente dos EUA e relagcées com a China.

Fonte: USDA
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Suinos na China, em milhoes de cabecas.
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Producao de carnes na China, em milhoes de toneladas.
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2021/2022:

Fase de alta de precos da arroba
(mas aumentos mais comedidos);

Recuperacao da producao de carnes na
China e menor importacao (PSA?).

Manutencao dos investimentos em tecnologia
por parte dos pecuaristas.

Mas custos de producao em patamares
mais altos (graos e insumos).

NECESSARIO maior profissionalismo e eficiéncia:
gestao, uso de tecnologia e ferramentas de
protecao de precos (boi e insumos).




CUSTOS DE
PRODUCAO

)
R CONSULTORIA




MILHO: precos no mercado fisico e futuro em Campinas-SP,
em R$/saca de 60 quilos.
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Estoques finais de milho no Brasil, em milhdes de toneladas.
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FARELO DE SOJA: precos em Sao Paulo, em R$/tonelada,
sem o frete.
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RELACOES DE TROCA

Més/ano Boi gordo Milho Farelo de Soja Ureia agricola Suplemento mineral
Nov/19 R$198,11 R$45,66 R$1.308,31 R$1.624,00 R$55,76
Nov/20 R$287,50 R$81,00 R$2.737,79 R$2.017,71 R$71,33
Variagao 45,1% 77,4% 109,3% 24,2% 27,9%

Relacao de troca Milho Farelo de Soja Ureia agricola Suplemento mineral
(sc/@) (@) (@) CEC@)
Nov/19 4,34 6,60 8,20 3,55
Nov/20 3,55 9,52 7,02 4,03
Variagao -18,2% 44,2% -14,4% 13,4%

Fonte: Scot Consultoria

AsCoT

CONSULTORIA




A

CONSIDERACOESR @" %
FINAIS g YR




1. Expectativas positivas para o
mercado do boi em medio/longo
prazos, mas cautela em curto prazo.

« 2. Setor de nutricao animal devera
acompanhar essa boa fase da
atividade. Destaques: vacas de cria
(retencao de fémeas).

« 3. Mercado estabilizando em 2022 e,
provavelmente, entrara em uma fase
de baixa em 2023.




OBRIGADO!

alcides.torres@scotconsultoria.com.br

17 3343 5111
www.scotconsultoria.com.br
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