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IMF World Economic Outlook

• Global economy on firmer ground, but 

with divergent recoveries amid high 

uncertainty: 

https://www.imf.org/en/Publications/W

EO/Issues/2021/03/23/world-

economic-outlook-april-2021



Principais mensagens

• O mundo deve ter um crescimento ainda mais acelerado;

– Principal motivo: vacinação e nova rodada de estímulos nos EUA.

• A recuperação da atual crise deverá ser mais rápida do que em 2008/09:

– Choque exógeno com efeitos sincronizados entre as nações;

– Estímulos e medidas de socorro bem mais intensos;

– Inflação de commodities com limitada dispersão (até o momento...).

• Apesar disso, recuperação desigual:

– Europa decepciona;

– Economias emergentes (exceto Ásia) e pobres: estímulos e vacinação limitados.

• Na realidade, outros fatores poderão ampliar a desigualdade entre as 

economias:

– Recuperação do mercado de trabalho;

– Impactos sobre a educação.



O mundo deve ter um crescimento ainda mais 

acelerado

• As projeções de crescimento ficaram ainda maiores:

Jan Abr Jan Abr

World Output -3.5 5.5 6.0 Emerging Market and Developing Economies -2.4 6.3 6.7

Advanced Economies -4.9 4.3 5.1 Emerging and Developing Asia -1.7 8.3 8.6

United States -3.4 5.1 6.4 China 2.3 8.1 8.4

Canada -5.5 3.6 5.0 India -8.0 11.5 12.5

Euro Area -7.2 4.2 4.4 Emerging and Developing Europe -2.8 4.0 4.4

Germany -5.4 3.5 3.6 Russia -3.6 3.0 3.8

France -9.0 5.5 5.8 Latin America and the Caribbean -7.4 4.1 4.6

Italy -9.2 3.0 4.2 Brazil -4.1 3.6 3.7

Spain -11.1 5.9 6.4 Mexico -8.5 4.3 5.0

Japan -5.3 3.1 3.3 Middle East and Central Asia -3.2 3.0 3.7

United Kingdom -9.8 4.5 5.3 Sub-Saharan Africa -2.6 3.2 3.4

Fonte: Fundo Monetário Internacional (atualização de 13 de abril de 2021)
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O mundo deve ter um crescimento ainda mais 

acelerado

• Por que o mundo deverá crescer mais do que na nossa última conversa?

– Os EUA são a principal fonte dessa aceleração:

• Vacinação ainda mais rápida;

• Pacotes fiscais nunca vistos:

– Estímulos contra pandemia: US$ 1.9 trilhão;

– Infraestrutura: US$ 2.3 trilhões;

– Mudanças climáticas: US$ 2.0 trilhões:

» Investimento em biocombustíveis (etanol e biodiesel);

» Impacto ainda não presente nas estimativas do USDA.

– A expansão dos EUA vai gerar “transbordamentos” para outras economias;

– Menor crescimento para a Europa (grande decepção) e economias 

emergentes e pobres (exceto Ásia emergente).



O mundo deve ter um crescimento ainda mais 

acelerado

• Europa e alguns emergentes: a forte 

recuperação levou a uma abertura 

mais rápida e a uma 2º e/ou 3º ondas 

mais fortes



O mundo deve ter um crescimento ainda mais 

acelerado

• A recuperação deverá ser mais 

intensa e rápida do que na crise de 

2008:

– O volume de estímulos aplicado tem sido 

bem maior;

– A origem da crise foi um evento exógeno 

ao sistema econômico;

– O choque foi muito rápido e sincronizado 

entre os países.

• O setor de serviços ainda não se 

recuperou!



Recuperação desigual

• O setor de serviços depende da 

vacinação, que está fortemente 

concentrada nas economias mais 

ricas.



Recuperação desigual

• Sem vacinação e sem o setor de serviços, o mercado de trabalho terá 

dificuldades para reagir.



Recuperação desigual

• Os impactos econômicos das 

restrições de circulação têm sido 

cada vez menores:

– Será que a economia está aprendendo a 

operar com menor circulação/contato 

entre as pessoas?

– Qual será o impacto sobre o mercado de 

trabalho?



Recuperação desigual

• Alguns efeitos só saberemos no 

médio prazo, mas a desigualdade 

entre os países foi grande também.



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Inflação de commodities:

– Patamares muito elevados para 

commodities minerais e metálicas:

• Resposta aos estímulos fiscais.

– Patamares elevados para commodities 

agrícolas:

• Demanda aquecida e baixos estoques.

– Petróleo não está acompanhando na 

mesma intensidade:

• Circulação ainda menor e mudanças 

estruturais?



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Inflação de commodities minerais e metálicas:



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Devido à contração da renda nas economias mais pobres e à alta no preço 

dos alimentos, quadros de insegurança alimentar geram preocupação:



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Apesar da alta nas commodities, inflação (ainda) não tem gerado 

preocupação:



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Com tanto estímulos (fiscais e 

monetários) e com uma alta nas 

commodities, por que a inflação não 

reagiu?

– Elevada ociosidade, principalmente, no 

mercado de trabalho;

– Descolamento entre recuperação da 

atividade econômica e a recuperação da 

renda nos domicílios.



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• A redução da ociosidade das economias desenvolvidas deverá ser mais rápida 

do que entre os emergentes:



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

• Inflação futura reagindo, mas ainda 

dentro do esperado:

– Ou seja, ainda não há sinais para 

encerrar a injeção de liquidez e elevar as 

taxas de juros.



Inflação de commodities com limitada dispersão (até o 

momento...)

Fonte: https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-commodities/noticia/2021/04/13/inflacao-dos-eua-acelera-em-marco-acima-do-esperado.ghtml
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