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Crescimento mundial menor em 2023 (com viés de
baixa)

* Leve "melhora” para 2022 e cenario dificil para 2023 (com vies de baixa):

ProjecBes 2022 | Projecdes 2023 Projecdes 2022 | Projec¢des 2023

Regido/Pais Regido/Pais
Out/22 Var. |Out/22  Var. Out/22 Var. | Out/22  Var.
Mundo 3.2 0.0 2.7 -0.2 Economia emergentes 3.7 0.1 3.7 -0.2
Economias avancadas 2.4 -0.1 1.1 -0.3 Asia emergente 4.4 -0.2 4.9 -0.1
Estados Unidos 1.6 -0.7 1.0 0.0 China 3.2 -0.1 4.4 -0.2
Canada 3.3 0.1 1.5 -0.3 india 6.8 -0.6 6.1 0.0
Zonado Euro 3.1 0.5 0.5 -0.7 Europa emergente 0.0 1.4 0.6 -0.3
Alemanha 1.5 0.3 -0.3 -1.1 Russia -3.4 2.6 -2.3 1.2
Franca 2.5 0.2 0.7 -0.3 América Latina e Caribe 3.5 0.5 1.7 -0.3
ltalia 3.2 0.2 -0.2 -0.9 Brasil 2.8 1.1 1.0 -0.1
Espanha 4.3 0.3 1.2 -0.8 México 2.1 -0.3 1.2 0.0
Japao 1.7 0.0 1.6 -0.1 Oriente Médio e Asia Central 5.0 0.2 3.6 0.1
Reino Unido 3.6 0.4 0.3 -0.2 Africa Subsariana 3.6 -0.2 3.7 -0.3

Fonte: Fundo Monetario Internacional (atualizacéo de 11 de outubro de 2022)
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Crescimento mundial menor em 2023 (com viés de
baixa)

« A desaceleracéo é mundial, embora em intensidades distintas:

— United States — Euro area Japan — United Kingdom
— Brazil — China — India
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Crescimento mundial menor em 2023 (com viés de
baixa)

« A desaceleracéo é mundial, embora em intensidades distintas:
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Crescimento mundial menor em 2023 (com viés de
baixa)

« Algumas observacdes “curiosas’

— Em 2023, podera haver o menor crescimento econdmico mundial desde 2001 (exceto crise
de 2008/09 e pandemia);

— Em 2022, 1/3 dos paises terao registrado recessao tecnica em algum momento do ano;

— Inflacdo tem incomodado muito, principalmente as economias avancadas que estao se
comportando como emergentes: politica fiscal expansionista e politica monetaria
contracionista.
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Por que o viés de baixa?

* Por que ha um viés de baixa no crescimento mundial?

— Banco centrais estdo sozinhos no processo de normalizacao. E se eles errarem a méo?
« Banco Central dos EUA (FED): nao me importo se eu causar dor:
— EUA “exportando” inflacio;
— Depreciando as moedas globais (guerra cambial);
— Pressionando os mercados de juros de outros paises.
« Banco Central da Australia: acho que cheguei no meu limite:
— Ha zumbis nos mercados?
» Credit Suisse;
» Fundos de pensao no Reino Unido.
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Por que o viés de baixa?

* Por que ha um viés de baixa no crescimento mundial?

— Sem contar com os riscos “de sempre”:
« Novos problemas no leste europeu?
« Alguma nova pressao sobre o preco de alimentos?
« Nova rodada de problemas no setor imobiliario chinés?
« Custos associados a transicao energeética?
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Por que o viés de baixa?

* Os EUA estao sinalizando gue sua taxa de juros subira, doa a qguem doer:

Figure 1.10. Real Short-Term Rates Are Rising
(Percent)
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Por que o viés de baixa?

 Porem, se os papeis dos EUA ficam mais atraentes...

Figure 1.25. Broad-Based Dollar Appreciation
(Index, 2010 = 100
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Por que o viés de baixa?

* Do lado monetario, o Brasil ja fez sua licao de casa:

10 - 2. Emerging Market and Developing Economies -
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Por que o viés de baixa?

 Provavelmente ha zumbis, mas onde eles estao?
Investing.com EIEIES Login

Mercados ~ * Carteiras Cripto Moticias InvestingFro Andlises Corretoras Grafico
Mais lidas Em destaque = Resumo do Mercado  Agdes  Cambio = Commodities | Criptomoedas = Renda Fixa

Versao sem anuncios. Atualize sua experiéncia no Investing.com. Economize até 40¢

Credit Suisse sera a versao europeia do

Lehman Brothers? Q Buscar Valor  Financas

s fnese e fees mRamEE 7 Credit Suisse enfrenta investigacao
fiscal nos EUA e inquérito do
Senado

Autoridades investigam se o banco continuou a ajudar clientes americanos a esconder ativos
mesmo apos ter fechado um acordo para pagar US$ 2,6 bilhdes por evasao fiscal

Por David Voreacos, Bloomberg

11/10§2022 16h05 - Atualizade 11/10{2022
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* Provavelmente ha zumbis, mas onde eles estao?

Funding Panic Imminent? Fed Quietly Sends $3.1 Billion To Switzerland Via

Swap Line
ﬁf BY TYLER DURDEN WEDNESDAY, 0CT 12, 2022 - 05:10 AM

BofA Chief Investment Strategist Michael Hartnett has a favorite markets phrase that may be the only one a trader in this
day and age needs: "Markets stop panicking when central banks start panicking.”

Well, in what may be the best news to shellshocked bulls after the worst September and worst Q3 in generations, in a
harrowing year for markets, central banks are starting to panic. First it was the BOJ, then the BOE and now, it's
Switzerland's turn.

Two weeks ago after the (first) panicked pivot by the BOE, when global markets were in freefall, we said that markets
desperately needed some words of encouragement from the Fed, or failing that - and with the dollar soaring to new all time
highs every day - the Fed had to make some pre-emptive announcement on USD Fx swap lines, if only to reassure
global markets that amid this historic, US dollar short squeeze, at least someone can and will print as many as are
needed to avoid systemic collapse.
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. Problemas em fundos de pensao britanicos (algo como Aracruz e Sadia):
ESTADAD =¥ Opinido + - Economia &Negécios + Brasil » Internacional » Esportes + Cultura + Ultimas + Assine

Como montar uma boa carteira Guia para investir na Bolsa Os segredos de Buffett

ULTIMAS NOTICIAS

Libra despenca a minima historica,
apos pacote fiscal no Reino Unido

As 23h09, a libra caia a US$ 1,0571, tendo recuado a US$ 1,0351 mais cedo
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Presidente do Banco da Inglaterra
manda mensagem aos fundos de
pensao: 'Voces tém 3 dias para
resolver isso'

O programa de compra de titulos do BC britanico, uma intervencao temporaria para estabilizar o
mercado apds anuncio de um pacote de corte de impostos pelo governo do Reino Unido -
termina nesta sexta-feira

Por Valor — Sao Paulo
11102022 16h32 - Atualizado 11/10/2022

Como colapso em mercado de USS 1 trilhao

levou Reino Unido a beira de uma crise

Apos anuncio de plano fiscal de aumentar os empréstimos para pagar cortes de iImpostos, investidores derrubaram a

libra e os titulos do governo do Reino Unido a nivels recordes
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* Novo governo (Liz Truss) do Reino Unido:

— Problemas:
» Crise energeética;
* Inflac&o elevada;
« Desemprego baixo.

— Solucao proposta:
 Aumentar gastos;
« Reduzir impostos.

— Consequéncia:
« Expectativa de taxas de juros mais altas (ou seja, menor preco dos titulos publicos britanicos);

* InstituicOes registrando perdas: fundos de penséao e Barclays;
« Tesouro britanico teve que intervir.



Por que o viés de baixa?

* Nao pode haver ilusdes: a transicao
energeética é importante, mas sera
custosa!
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

Efeito estufa

Nova Zelandia propoe taxar
arrotos devacas e causa revolta

----- cultores poderiam recuperar o
WELLINGTON custo “cobrando mais por pro-
dutos ecologicos”.

O governo da Nova Zelandia

propos ontem tributar a par- REVOLTA. A proposta de impor
tir de 2025 os gases de efeito  a taxa revoltou os agricultores
estufa que os animais de fa- e deve afetar a popularidade ja
zenda produzem ao arrotare  em queda da primeira-minis-
urinar,como partede umpla- tra, Jacinda Ardern. A Federa-
no para combater as mudan- ted Farmers, principal grupo
¢as climaticas. O governodis- de lobby do setor, disse que o
se que a taxa agricola seriaa plano “arrancaria as entra-
primeira do mundo e os agri- nhas das pequenas cidades da



W*FGV EESP

Por que o viés de baixa?

« Nao pode haver ilusdes: a transicao energética é importante, mas sera custosa!

Figure 3.2. Macroeconomic Impact in 2030 of a GHG Tax

under Different Galibrations of Elasticities
(Deviation from baseling)

Lower elasticities require higher GHG prices to achieve the same reduction in
emissions by 2030 and magnify the macroeconomic impacts.
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Por que o viés de baixa?

« Nao pode haver ilusdes: a transicao energética é importante, mas sera custosa!
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