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Roteiro

• Quais são as projeções do FMI para 2023?

– Economia mundial com crescimento menor (mas foi uma leve revisão);

– Em geral, as incertezas mapeadas sugerem que o crescimento pode ser menor (downside

risks):

• Destaque para a necessidade de correção no mercado imobiliário das economias 

avançadas.

• China:

– Recuperação do crescimento, mas com desafios;

– No curto prazo:

• Conseguirá reduzir a taxa de poupança das famílias?

• Os investimentos alavancarão o mercado interno?

– No médio prazo:

• Geopolítica + Demografia + Perfil dos investimentos = menor crescimento potencial.
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Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• O mundo perdeu um pouco de fôlego no início de 2023:

Jan/23 Abr/23 Var. Jan/23 Abr/23 Var.

World Output 3.4 2.9 2.8 -0.1 Emerging Market and Developing 4.0 4.0 3.9 -0.1

Advanced Economies 2.7 1.2 1.3 0.1 Emerging and Developing Asia 4.4 5.3 5.3 0.0

United States 2.1 1.4 1.6 0.2 China 3.0 5.2 5.2 0.0

Canada 3.4 1.5 1.5 0.0 India 6.8 6.1 5.9 -0.2

Euro Area 3.5 0.7 0.8 0.1 Emerging and Developing Europe 0.8 1.5 1.2 -0.3

Germany 1.8 0.1 -0.1 -0.2 Russia -2.1 0.3 0.7 0.4

France 2.6 0.7 0.7 0.0 Latin America and the Caribbean 4.0 1.8 1.6 -0.2

Italy 3.7 0.6 0.7 0.1 Brazil 2.9 1.2 0.9 -0.3

Spain 5.5 1.1 1.5 0.4 Mexico 3.1 1.7 1.8 0.1

Japan 1.1 1.8 1.3 -0.5 Middle East and Central Asia 5.3 3.2 2.9 -0.3

United Kingdom 4.0 -0.6 -0.3 0.3 Sub-Saharan Africa 3.9 3.8 3.6 -0.2

Fonte: Fundo Monetário Internacional (atualização de abril de 2023)
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Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Inflação de alimentos/energia cedendo, mas o núcleo prossegue resistente:



Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Inflação de serviços: primeira boa notícia, mas ainda tem muito chão:



Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Apesar das turbulências, Europa trazendo bons números:



Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Mercado de trabalho com dificuldade para ceder:



Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Bancos centrais com as 

mãos amarradas: têm 

que controlar a inflação 

atentos ao mercado 

financeiro.

• FMI destaca situação 

desconfortável no 

mercado imobiliário nas 

economias 

desenvolvidas.:



Economia mundial: revisão ligeiramente para baixo

• Espaço limitado para promover políticas fiscais compensatórias.

• Riscos geopolíticos permanecem ativos, mas menos "gritantes":

– Guerra na Ucrânia;

– Atritos China/Rússia vs. Ocidente.
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China: recuperação e desafios

(no curto e médio prazos)

• Boa recuperação, mas com desafios:



China: recuperação e desafios

(no curto e médio prazos)

• Não recuperou a trajetória pré-pandemia:



China: recuperação e desafios

(no curto e médio prazos)

• Será que a população começará a “despoupar”?



China: recuperação e desafios
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• Será que a população começará a “despoupar”?



China: recuperação e desafios

(no curto e médio prazos)

• Os investimentos estão reagindo; conseguirão alavancar o consumo interno?



China: recuperação e desafios

(no curto e médio prazos)

• Geopolítica + Demografia + Excesso de investimentos = Menor cresc. potencial:
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Muito obrigado!
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