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* Quais sao as projecoes do FMI para 20237
— Economia mundial com crescimento menor (mas foi uma leve revisao);

— Em geral, as incertezas mapeadas sugerem gue o crescimento pode ser menor (downside
risks):
« Destaque para a necessidade de correcao no mercado imobiliario das economias
avancadas.

e China:
— Recuperacao do crescimento, mas com desafios;
— No curto prazo:
« Conseguira reduzir a taxa de poupanca das familias?
« Os investimentos alavancarao o mercado interno?
— No meédio prazo:
« Geopolitica + Demografia + Perfil dos investimentos = menor crescimento potencial.
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

O mundo perdeu um pouco de folego no inicio de 2023:

Projecoes 2023

Projecdes 2023

RegidolPals 2022 Jan/23 Abr/23  Var. Regiao/Pals 2022 Jan/23 Abr/23  Var.
World Output 3.4 2.9 2.8 -0.1 Emerging Market and Developing 4.0 4.0 3.9 -0.1
Advanced Economies 2.7 1.2 1.3 0.1 Emerging and Developing Asia 4.4 53 5.3 0.0
United States 2.1 1.4 1.6 0.2 China 3.0 5.2 5.2 0.0
Canada 3.4 1.5 15 0.0 India 6.8 6.1 5.9 -0.2
Euro Area 3.5 0.7 0.8 0.1 Emerging and Developing Europe 0.8 15 1.2 -0.3
Germany 1.8 0.1 -0.1 -0.2 Russia 2.1 0.3 0.7 0.4
France 2.6 0.7 0.7 0.0 Latin America and the Caribbean 4.0 1.8 1.6 -0.2
ltaly 3.7 0.6 0.7 0.1 Brazil 2.9 1.2 0.9 -0.3
Spain 5.5 1.1 15 0.4 Mexico 3.1 1.7 1.8 0.1
Japan 1.1 1.8 1.3 -0.5 Middle East and Central Asia 53 3.2 2.9 -0.3
United Kingdom 4.0 -0.6 -0.3 0.3 Sub-Saharan Africa 3.9 3.8 3.6 -0.2

Fonte: Fundo Monetério Internacional (atualizac&o de abril de 2023)
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

 Inflacdo de alimentos/energia cedendo, mas o nucleo prossegue resistente:

Figure 1.3. Inflation Turning Down or Plateauing?
(Percent, three-month moving average, SAAR)

- Euro area = United States = Median

15 - 1. Headline CPI Inflation -

_'“]I 1 1 1 1 1 1 1 1

Jan. Jul. Jan. Jul. Jan. Jul. Jan. Jul. Jan.

2019 19 20 20 21 21 22 22 23

12 - 2. Core CPI Inflation -

2 NV
-9 - -
_4 L | | | | | | | |
Jan. Jul. Jan. Jul. Jan. Jul. Jan. Jul. Jan.

2019 19 20 20 21 21 22 22 23

Sources: Haver Analytics; and IMF staff calculations.
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CENTRO DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO

 Inflacdo de servigcos: primeira boa noticia, mas ainda tem muito chéo:

US core CPl inflation rate

US core CPl inflation: core goods vs core services
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

« Apesar das turbuléncias, Europa trazendo bons numeros:

Industrial production

100, seasonally adjusted series
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

« Mercado de trabalho com dificuldade para ceder:

Figure 1.14. Projected Unemployment Rate Rises in

Advanced Economies
(Percentage point difference from 2022 level)
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Source: IMF staff calculations.



Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

Bancos centrais com as
maos amarradas: tém
gue controlar a inflacao
atentos ao mercado
flnanceiro.

FMI destaca situacao
desconfortavel no
mercado imobiliario nas
economias
desenvolvidas.:

Figure 1.1.1. Global Average Real House Index
(Index, GDP-weighted; 2019:Q1 = 100)
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Sources: Bank for International Settlements: and IMF staff
calculations.

Figure 1.1.2. Indicators of Housing Market
Risk
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

« Espaco limitado para promover politicas fiscais compensatorias.

* Riscos geopoliticos permanecem ativos, mas menos "gritantes":
— Guerra na Ucrania;
— Atritos China/Russia vs. Ocidente.
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e China:
— Recuperacao do crescimento, mas com desafios;
— No curto prazo:
« Conseguira reduzir a taxa de poupanca das familias?
« Os investimentos alavancarao o mercado interno?
— No meédio prazo:
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China: recuperacao e desafios
(no curto e medio prazos)

* Boa recuperacao, mas com desafios:

Figure 1.10. China’s Reopening and Recovery
(Percent deviation from trend; right scale is international flights a day)
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Sources: National Bureau of Statistics of China; Wind Data Service; and IMF staff
calculations.
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(no curto e medio prazos)

« Nao recuperou a trajetoria pré-pandemia:

Grafico 11: PIB dessazonalizado

(nivel, dez/2010=100)
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Fonte: NBS.
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China: recuperacao e desafios
(no curto e medio prazos)

e Sera que a populacao comecara a “despoupar’?

Grafico 17: Taxa de poupanca das familias

(% da renda disponivel, ajustado sazonalmente)
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(no curto e medio prazos)

e Sera que a populacao comecara a “despoupar’?

Grafico 18: Pesquisa dos depositantes bancarios urbanos

(% dos respondentes)
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China: recuperacao e desafios
(no curto e medio prazos)

* Os Iinvestimentos estao reagindo; conseguirao alavancar o consumo interno?

Grafico 13: Investimento em ativos fixos
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China: recuperacao e desafios
(no curto e medio prazos)

« Geopolitica + Demografia + Excesso de investimentos = Menor cresc. potencial:

Grafico 15: Projecao de crescimento potencial chinés (até 2030)
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Economia mundial: revisao ligeiramente para baixo

Bancos centrais com as
maos amarradas: tém
gue controlar a inflacao

atentos ao mercado
financeiro.

FMI destaca situacao

desconfortavel no

mercado imobiliario nas

economias
desenvolvidas.:

Sources: Bank for International Settlements; European
Central Bank; Hypostat, European Mortgage Federation;
Organisation for Economic Co-operation and Development;
and IMF staff calculations.

Note: C1 = households' outstanding debt as a percentage of
gross disposable income, 2022:02; C2 = share of debt
outstanding at variable interest rate (fixed rate up to one
year), 2022:03; C3 = share of households owning home
with a mortgage, 2020; C4 = cumulative real house price
growth, 2020:Q1-22:Q1; C5 = cumulative policy rate
changes, 2022:01-22:Q3. For each of the five criteria,
countries obtain a score between 0 and 4 reflecting their
position in the cross-country distribution. The total score is
the sum of the individual criteria scores. Economy list uses
International Organization for Standardization (ISO)

country codes.

Figure 1.1.2. Indicators of Housing Market
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