


TENDÊNCIAS E PERSPECTIVAS PARA O MERCADO 
DE SOJA, MILHO E PECUÁRIA

Consultor: Fernando Henrique Iglesias



SITUAÇÃO ECONÔMICA

➢ POLÍTICA MONETÁRIA AO REDOR DO MUNDO AINDA É ADOTADA PARA
CONTROLAR A INFLAÇÃO;

➢ ISSO SE APLICA TANTO PARA ECONOMIAS EMERGENTES, QUANTO PARA
ECONOMIAS MADURAS;

➢ AUMENTO DAS TAXAS DE JUROS É A PRINCIPAL FERRAMENTA UTILIZADA;

➢ ÚLTIMO DADO DE INFLAÇÃO DA UNIÃO EUROPEIA MOSTROU CERTA
ACOMODAÇÃO, O QUE PODE PESAR NO RITMO DE AUMENTO DE JUROS DO
BLOCO NOS PRÓXIMOS MESES;

➢ CONTUDO, O CORTE DE PRODUÇÃO DE PETRÓLEO PELA OPEP+ É PONTO DE
ATENÇÃO E PODE DIFICULTAR O CONTROLE DA INFLAÇÃO AO REDOR DO
MUNDO NOS PRÓXIMOS MESES;



SITUAÇÃO ECONÔMICA

➢ O COLAPSO DO SILICON VALLEY BANK E DO SIGNATURE BANK NO ÚLTIMO MÊS
NOS EUA PODE LEVAR O FED A CONTER ALTA DE JUROS;

➢ DIFERENTE DA CRISE DE 2008, O FED MOSTRA UMA ATUAÇÃO MAIS PROATIVA,
VISANDO DIMINUIR O RISCO DE CONTÁGIO NO SISTEMA BANCÁRIO DOS EUA;

➢ DADOS DE EMPREGO E DE INFLAÇÃO DOS EUA SÃO VARIÁVEIS QUE MERECEM
GRANDE ATENÇÃO, DEVENDO TRAZER GRANDE VOLATILIDADE AOS MERCADOS
ACIONÁRIOS E PARA O DÓLAR;

➢ INFLAÇÃO DOS ESTADOS UNIDOS TEVE RESULTADOS MELHORES DO QUE O
ESPERADO PELO MERCADO (5% A.A), O QUE SUGERE DESACELERAÇÃO DO
MOVIMENTO DE ALTA DOS JUROS PELO FED.



SITUAÇÃO ECONÔMICA

➢ CONFLITO RÚSSIA X UCRÂNIA SEGUE NO RADAR;

➢ TENDÊNCIA DE AUMENTO DOS GASTOS PÚBLICOS EM 2023;

➢ CURVA DO DI FUTURO MOSTRA QUE OS AGENTES DE MERCADO ESPERAM
CORTE DE JUROS NO BRASIL NO SEGUNDO SEMESTRE;

➢ VOTAÇÃO DO ARCABOUÇO FISCAL É FATOR IMPORTANTE PARA A VALORIZAÇÃO
CAMBIAL NOS ÚLTIMOS DIAS. O MERCADO AGUARDA A ENTREGA DO TEXTO
NO CONGRESSO;

➢ ASSIM COMO NOS EUA E EUROPA, OS DADOS DE INFLAÇÃO DO BRASIL
APRESENTARAM ACOMODAÇÃO RECENTEMENTE, O QUE O MERCADO
PRECIFICA COM OTIMISMO;

➢ BANDA CAMBIAL TENDE A FLUTUAR ENTRE R$ 4,70/5,25.
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MERCADO DE SOJA E MILHO



SITUAÇÃO – MERCADO DOMÉSTICO
➢ MERCADO DE GRÃOS OPERA BASTANTE PRESSIONADO NO INÍCIO DO SEGUNDO

TRIMESTRE;

➢ VALORIZAÇÃO CAMBIAL E EXCESSO DE OFERTA DE SOJA SÃO FATORES DETERMINANTES
NESTE MOMENTO;

➢ VOLUME DE OFERTA DE SOJA NO BRASIL SUPRIMIU AS PERDAS NA ARGENTINA (SOJA
24,8 MI DE TONS/MILHO 34,8 MI DE TONS, QUEBRA DE RESPECTIVAMENTE 23,1 MI E
19,2 MI);

➢ OS PRODUTORES OPTAM PELA RETENÇÃO DA SOJA E TEM PREFERIDO NEGOCIAR MILHO
NESTE MOMENTO;

➢ DIANTE DE UM CENÁRIO COMPLEXO DE ARMAZENAMENTO (SOJA OCUPANDO ESPAÇO)
O VIÉS É DE FORTE QUEDA DAS COTAÇÕES DO MILHO SAFRINHA;

➢ CLIMA NA SAFRINHA BRASILEIRA E NOS ESTADOS UNIDOS SERÁ FATOR
DETERMINANTE PARA A FORMAÇÃO DOS PREÇOS NO CURTO E MÉDIO PRAZO.



Estados Área (ha) Produção (tons)         Produtividade (kg/Ha)    Variações - %

 20/21 (1)  21/22 (2)  22/23 (3)  20/21  21/22  22/23  20/21  21/22  22/23   2/1   3/2

PR 602.364 605.344 590.670 4.157.516 3.746.474 4.207.342 6.902 6.189 7.123 0,5 -2,4

RS 1.254.988 1.255.780 1.204.320 3.762.454 3.440.837 4.483.683 2.998 2.740 3.723 0,1 -4,1

SC 721.324 723.450 718.790 2.974.019 3.463.879 4.656.322 4.123 4.788 6.478 0,3 -0,6

SP 322.504 330.400 314.444 2.070.476 2.139.340 2.091.367 6.420 6.475 6.651 2,4 -4,8

MS 30.178 31.000 31.000 181.672 192.386 203.050 6.020 6.206 6.550 2,7 0,0

GO/DF 342.686 344.210 318.700 2.097.238 2.158.541 2.052.428 6.120 6.271 6.440 0,4 -7,4

MT 55.408 57.250 33.400 238.254 279.953 200.400 4.300 4.890 6.000 3,3 -41,7

MG 994.070 1.007.880 945.900 6.014.124 6.289.171 5.994.168 6.050 6.240 6.337 1,4 -6,1

ES 23.984 24.005 24.790 122.318 124.826 136.345 5.100 5.200 5.500 0,1 3,3

RJ 5.407 5.450 5.902 27.305 28.068 32.166 5.050 5.150 5.450 0,8 8,3

C-Sul - subtotal 4.352.913 4.384.769 4.187.916 21.645.376 21.863.474 24.057.272 4.973 4.986 5.744 0,7 -4,5

SAFRINHA

PR 2a safra 2.290.790 2.287.643 2.293.573 13.519.145 13.893.953 13.946.678 2.309 6.073 6.081 -0,1 0,3

SP 2a safra 514.378 525.092 535.861 2.980.243 3.185.102 3.277.195 2.960 6.066 6.116 2,1 2,1

MS 2a safra 2.136.450 2.187.180 2.203.901 11.698.338 13.116.518 13.223.406 2.734 5.997 6.000 2,4 0,8

GO 2a safra 2.350.235 2.403.698 2.448.783 12.567.865 12.119.445 14.692.698 3.820 5.042 6.000 2,3 1,9

MT 2a safra 6.239.715 6.521.444 7.046.771 30.205.640 38.972.149 42.421.561 5.337 5.976 6.020 4,5 8,1

MG 2a safra 870.252 884.410 883.356 3.463.076 3.116.661 4.637.619 3.356 3.524 5.250 1,6 -0,1

C-Sul - subtotal 14.401.820 14.809.467 15.412.245 74.434.307 84.403.829 92.199.157 4.017 5.699 5.982 2,8 4,1

Centro-Sul 18.754.733 19.194.236 19.600.161 96.079.683 106.267.303 116.256.429 5.557 5.536 5.931 2,3 2,1

N/Nordeste 2.354.081 2.495.133 2.485.314 11.971.477 13.963.060 14.033.456 5.085 5.595 5.647 6,0 -0,4

BRASIL 21.108.814 21.689.369 22.085.475 108.051.160 120.230.363 130.289.885 5.421 5.543 5.899 2,8 1,8

Fonte: Safras & Mercado, Cooperativas, Produtores e Indústrias  

MILHO - ESTIMATIVA DE SAFRA 2022/23 - BRASIL - 



DISCRIMINAÇÃO  SAFRA 23**  SAFRA 22*  SAFRA 21  SAFRA 20  SAFRA 19  SAFRA 18  SAFRA 17  SAFRA 16

  Estoque Inicial 4.401           4.637            6.512 9.088 12.282 21.727 5.678 3.893

  Produção 130.290       120.227       91.469 106.833 107.386 80.031 107.902 70.755

  Importações 1.600           2.614            3.089 1.452 1.596 901 953 3.336

  Oferta Total 136.291       127.478       101.070 117.374 121.264 102.659 114.533 77.984

  Consumo Total 126.124       123.077       96.433 110.862 112.176 90.378 92.805 72.306

  Consumo Interno 82.074         76.479         75.653 76.006 71.006 65.337 61.993 57.551

  - Humano 1.247           1.109            1.698 1.750 1.703 1.625 1.512 1.123

  - Industrial 8.538           8.210            8.419 9.348 9.969 9.399 9.270 7.548

  - Etanol 13.822         10.849         6.972 6.472 3.400 2.250 0 0

  - Animal 56.789         55.843         57.350 57.107 54.672 51.143 50.048 48.172

 Sementes/perdas 1.678           468               1.214 1.329 1.262 919 1.163 708

 Exportações 44.050         46.598         20.780 34.856 41.171 25.041 30.813 14.755

  Estoque Final 10.167         4.401            4.637 6.512 9.088 12.282 21.727 5.678

Fonte:  Safras & Mercado  Ano comercial fevereiro a janeiro

       (*) preliminar

       (**) estimativa

BRASIL - OFERTA E DEMANDA MILHO

- Em Mil tons -



                     MILHO - COMERCIALIZAÇÃO SAFRINHA 23 - BRASIL
                           - Em % -

 

ESTADOS              Produção                              %  Comercializado ** - Abril 23

 2022 2023 2022 2023 MÉDIA 5 ANOS

Paraná 13.894 13.947 13,6 7,2 15,6

São Paulo            3.185 3.277 7,0 3,0 8,2

Mato G. do Sul        13.117 13.223 28,7 20,3 25,4

Goiás/DF                    12.119 14.693 23,2 18,3 28,9

Minas Gerais 3.117 4.638 4,5 1,2 6,8

Mato Grosso            38.972 42.422 40,9 27,7 39,0

   

Centro-Sul                    3.8         3.6         2.6 84.404 92.199 29,3 19,9 28,2

 

FONTE: Safras & Mercado
        (*) mil tons

        (**) volume efetivamente destinado a ponta final de consumo e/ou exportador



 

  DISCRIMINAÇÃO 23/24** 22/23* 21/22 20/21 19/20 18/19 17/18

 

  Estoque Inicial 34,09 35,0 31,4 48,7 56,4 54,4 44,1

  Produção 373,15 348,7 382,9 358,4 345,9 364,2 384,8

  Importações 6,35 1,0 0,6 0,6 1,1 0,7 1,4

  Oferta Total 413,59 384,7 414,8 407,8 403,4 419,3 430,3

       

  Consumo 365,76 350,6 379,9 376,4 354,7 362,9 372,1

  - Uso P/ Ração 139,70 134,0 145,2 142,2 149,9 137,9 139,0

  - Alm/Ind/Sem 170,18 169,7 171,9 164,3 159,6 172,5 174,8

     - Ethanol 134,62 133,4 135,3 127,8 123,2 136,6 138,0

  Total Uso Doméstico 309,88 303,7 317,1 306,5 309,5 310,4 313,8

  Exportações 55,88 47,0 62,8 69,9 45,2 52,5 58,2

  Estoque final 47,83 34,1 35,0 31,4 48,7 56,4 58,2

  Rel. Estoque/consumo 13,08 9,7 9,2 8,3 13,8 15,5 15,7

  Preço médio prod.US$/bushel 4,7 6,60 6,00 4,53 3,56   3.50 3.36

Área Plantada (milh. acres) 92,0 88,6 93,4 90,7 89,7 89,1 94,0

Área Colhida (milh. Acres) 83,0 79,2 85,4 82,3 81,4 81,7 86,7

Produtividade (bu/acre) 177,0 173,3 177,0 171,4 167,8 176,4 174,6

 

  FONTE: USDA, Safras & Mercado

 (*) preliminar  (**) Ajuste Safras & Mercado

MILHO - OFERTA E DEMANDA - ESTADOS UNIDOS 
- Em milhões de  tons -







22/23   % 22/23 21/22   % 21/22 20/21

Mar (a)  a/b Fev (b) Mar (c)  a/c Fev  

Área Plantada (mls ha) 35,4 0 35,4 35,3 0 35,3 33,8

Área Colhida (mls ha) 34,9 0 34,9 34,9 0 34,9 33,4

Rend.Médio (kg/ha) 3.329 0 3.329 3.477 -4 3.477 3.430

 

Estoque Inicial (set) 7.457 0 7.457 6.994 7 6.994 14.288

Produção 116.374 0 116.374 121.517 -4 121.517 114.741

Importação 408 0 408 435 -6 435 544

- Oferta Total 124.266 0 124.266 128.947 -4 128.947 129.573

 

Esmagamento 60.419 0 60.691 59.983 1 59.983 58.268

Exportação 54.839 1 54.159 58.731 -7 58.731 61.670

Sementes/outros 3.293 1 3.266 2.803 17 2.803 2.640

- Demanda Total 118.524 0 118.115 121.490 -2 121.490 122.579

 

Estoque Final (ago) 5.715 -7 6.123 7.457 -23 7.457 6.994

% est.final/consumo 4,8 - 5,2 6,1 - 6,1 5,7

Preço Médio (US$/bu) (c) 14,3 0 14,3 13,3 8 13,3 10,8

Obs: Ano comercial set/ago. (a) Projeções, USDA.

(b) Previsões revisadas, USDA. (c) Preço médio ao produtor.

Fonte: USDA / SAFRAS & Mercado

Copyright 2023 - Grupo CMA

SOJA - EUA - OFERTA & DEMANDA
- em mil toneladas -









SETOR CARNES



SITUAÇÃO – MERCADO DOMÉSTICO
➢ NO MOMENTO EM QUE AS EXPORTAÇÕES FORAM REESTABELECIDAS FOI EVIDENCIADA ALTA

DOS PREÇOS DO BOI GORDO, NO ENTANTO O QUADRO JÁ MUDOU;

➢ AS ESCALAS DE ABATE AVANÇARAM E OS FRIGORÍFICOS AUMENTARAM A PRESSÃO SOBRE OS
PREÇOS;

➢ FRIGORÍFICOS JÁ REALIZAM COMPRAS DE ANIMAIS PADRÃO CHINA A R$ 275/@;

➢ PASTO TENDE A PERDER QUALIDADE A PARTIR DE MAIO, LEVANDO AO AUGE DA SAFRA DO
BOI GORDO;

➢ AVICULTURA APRESENTA QUEDA EM SEUS PREÇOS. MERCADO SEGUE ATENTO AO AVANÇO
DA INFLUENZA NA AMÉRICA DO SUL;

➢ PREÇOS DA SUINOCULTURA APRESENTARAM FORTE QUEDA AO LONGO DAS ÚLTIMAS
SEMANAS ;

➢ QUEDA DO PREÇO DO FARELO DE SOJA E DO MILHO É FATOR IMPORTANTE PARA A
RECUPERAÇÃO DAS MARGENS DA AVICULTURA E DA SUINOCULTURA, TAMBÉM AUMENTA
O ESTÍMULO AO CONFINAMENTO.









Disponibilidade Interna Mensal

PERÍODO  2023 2022 var%-23/22 2023 2022 var%-23/22 2023 2022 var%-23/22

Janeiro** 87.578 73.140 19,7 425.113 407.244 4,4 337.535 334.104 1,0

Fevereiro** 77.319 69.516 11,2 397.944 396.933 0,3 320.626 327.417 -2,1

Março** 104.800 89.158 17,5 445.490 460.953 -3,4 340.690 371.795 -8,4

Abril** 93.665 87.896 6,6 416.487 403.192 3,3 322.822 315.296 2,4

Maio** 88.321 86.753 1,8 431.939 436.211 -1,0 343.618 349.458 -1,7

Junho** 87.358 91.512 -4,5 424.506 423.157 0,3 337.148 331.645 1,7

Julho** 93.487 94.592 -1,2 430.723 434.235 -0,8 337.236 339.643 -0,7

Agosto** 91.007 114.195 -20,3 442.012 461.115 -4,1 351.005 346.920 1,2

Setembro** 89.996 100.973 -10,9 438.534 430.561 1,9 348.538 329.588 5,7

Outubro** 90.001 96.891 -7,1 438.682 416.658 5,3 348.681 319.767 9,0

Novembro** 89.665 91.580 -2,1 435.474 414.272 5,1 345.809 322.691 7,2

Dezembro** 87.753 100.836 -13,0 438.545 422.128 3,9 350.792 321.292 9,2

Jan/Dez 1.080.950 1.097.044 -1,5 5.165.450 5.106.659 1,2 4.084.500 4.009.615 1,9

OBS.:  Fonte: SECEX, Safras & Mercado

* Preliminar: sujeito à alterações

** Projeção Safras & Mercado

Exportação Produção

Disponibilidade Interna de Carne Suína
em toneladas

















ANÁLISE CHINA 
➢ RUMORES DE AUMENTO DE CASOS DE PSA NA CHINA, NÃO CONFIRMADO PELO GOVERNO E

PELA OMSA;

➢ PRODUÇÃO ELEVADA AFETA PREÇOS INTERNOS NA CHINA;

➢ A INTENÇÃO DO GOVERNO CHINÊS É SER MENOS DEPENDENTE DAS IMPORTAÇÕES PARA
ATENDER SUA DEMANDA DOMÉSTICA;

➢ A MUDANÇA DA POLÍTICA DE COMBATE A COVID 19 NA CHINA REMETE A AQUECIMENTO DA
ECONOMIA LOCAL;

➢ O CONSUMO NA CHINA DEVE AVANÇAR, MAS O ENXUGAMENTO DA OFERTA DEVE LEVAR
ALGUNS MESES;

➢ HÁ RESERVA ESTATAL DE CARNE SUÍNA CONGELADA NA CHINA;

➢ A PERSPECTIVA É QUE A CHINA ATUE DE MANEIRA COMEDIDA NAS IMPORTAÇÕES DIANTE DO
SEU QUADRO DE DISPONIBILIDADE ELEVADA NOS PRÓXIMOS MESES;





CARNE SUÍNA 2017 2018 2019 2020 2021 2022** 2023* 2023** Variação %

2023/2022

Produção 54,52 54,04 42,55 36,34 47,50 55,41 55,00 55,50 0,16%

Consumo 55,81 55,30 44,87 41,52 51,72 57,43 56,99 57,58 0,25%

Importações 1,50 1,46 2,45 5,28 4,33 2,13 2,10 2,20 3,53%

Exportações 0,21 0,20 0,14 0,10 0,10 0,10 0,12 0,13 23,76%

Fonte: USDA. Elaboração: Safras & Mercado

* Projeção USDA jan/23

** Projeção USDA abr/23

             CHINA - OFERTA E DEMANDA - CARNE SUÍNA - 2008/2023

























FATORES A SE CONSIDERAR

➢ FLUTUAÇÕES CAMBIAIS;

➢ QUEDA DOS PREÇOS MÉDIOS DA TONELADA DAS PROTEÍNAS DE
ORIGEM ANIMAL NO MERCADO INTERNACIONAL;

➢ ATUAÇÃO DA INDÚSTRIA APÓS O PERÍODO DE EMBARGO;

➢ MAIOR DISPONIBILIDADE DO DERIVADO DE ABATE DE BOVINOS;

➢ RECENTE QUEDA DOS CUSTOS DE NUTRIÇÃO ANIMAL;

➢ CLIMA NO BRASIL E NOS ESTADOS UNIDOS AO LONGO DO SEGUNDO
TRIMESTRE E INÍCIO DO TERCEIRO (WEATHER MARKET)!!!!



CONCLUSÃO

➢ BRASIL TENDE A MANTER A LIDERANÇA GLOBAL DOS EMBARQUES DE
CARNE BOVINA E DE CARNE DE FRANGO EM 2023 APESAR DOS
PROBLEMAS SANITÁRIOS QUE NOS CERCAM;

➢ O MERCADO DO BOI GORDO CAMINHA EM DIREÇÃO A
NORMALIDADE;

➢ CUSTOS DE NUTRIÇÃO ANIMAL ARREFECEM NO INÍCIO DO SEGUNDO
TRIMESTRE, COM PERSPECTIVA DE QUEDA;

➢ LENTO CRESCIMENTO DA ATIVIDADE ECONÔMICA REMETE HÁ UMA
AGROINDÚSTRIA AINDA FOCADA NAS EXPORTAÇÕES.



Para salvar mais fácil
meu contato, basta apontar

para o Qr-Code

Consultor de Mercado

Fernando Henrique L. Iglesias
(41) 3323-2155

(41) 98848-2647
fernando.Iglesias@safras.com.br


