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e Cenario agropecuario: boi gordo, soja e milho.
AGENDA SHeL 2 )

* Boi gordo: ciclo pecuario. O pior ja passou?

 Demanda e precos: perspectivas para o fim de
2023 e 2024.

* Soja e milho: expectativas e pontos de atencao
para a safra 2023/24.

» Consideracodes finais.
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O MERCADO PECUARIO E

CICLICO E PLURIANUAL
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O MERCADO PEC
CICLICO E PLURI

CADA FASE PERMITE
DIFERENTES
OPORTUNIDADES E
ESTRATEGIAS
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O GARGALO
DA PECUARIA
ESTA NA CRIA



https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni

“SEJAM MEIAS OU
AGCOES, GOSTO DE
COMPRAR BOAS
MERCADORIAS
QUANDO ESTAO
EM LIQUIDAGAO.”
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TRATEGIAS

COM CAIXA

ARROBA INVESTIR PASTO/NUTRICAO
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M CAIXA ol |AA
COM PASTO SEI ASTO
+ PESO DE ABATE REDUZIR REBANHO
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O QUE ESPERAR
DA DEMANDA?
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Participacao da exportacao na producao de carne bovina in natdra,
em tonelada equivalente de carcaca (tec).
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O QUE ESPERAR DA
DEMANDA EXTERNA?
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DEMANDA
DOMESTICA
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Precos da carne bovina no varejo, em Sao Paulo.

VAREJO - CORTES %-_ Varlagdo dos pregos _

Fonte: Scot Consultoria
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O QUE ESPERAR DO |
DO BOI ATE O FIM DC
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O QUE ESPERAR DO
DO BOI EM 20247
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MERCADO DE GRAOS:

2020/21 E 2021/22, MERCADO FIRME:

Clima adverso (milho, soja, pastagem, cafe...).

Cambio em patamar elevado.

Demanda aquecida (externa e interna).

Estoques globais menores.

EM 2022/23... MERCADO FROUXO:

Clima favoravel no Brasil — exceto RS.

Déficit de armazenagem.

Estoques globais maiores.

Demanda aquecida, mas cambio abaixo de R$5,00.
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Armazenagem: déficit (%) em relacdo a producao total no Brasil.
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Precos da soja, em R$ por saca de 60 quilos, em valores nominais, em Paranagua-PR.
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Precos do milho, em R$ por saca de 60 quilos, em valores nominais, em Campinas-SP.
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MERCADO DE GRAOS:

SAFRA 2023/24: O QUE ESPERAR?

* El Nino;
» Clima nos EUA — menor produc¢ao local;

» Clima no Brasil — menor pressdo no Centro-Sul,
mas possibilidade de impactos no Centro-Norte;

 Demanda aquecida, mas estoques globais maiores;

* Precos mais proximos aos vistos na safra 22/23 —
atencao ao clima.

» Custos de produciao menores.
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ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C

@ La Nifia Forecast Probability
@ Neutral Forecast Probability
@ El Nifio Forecast Probability

—— La Nina Climatology

—— Neutral Climatology
—— El Nifo Climatology
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USDA  united states United States USDA United States

a Department of =———  Department of m& ==——— Departmentof
Agriculture Agriculture Agriculture
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corn Approximately 49% of corn
production is within an area production is within an area production is within an area
experiencing drought. experiencing drought. experiencing drought.

Approximately 45% of corn Approximately 67%

N i .

>

USDA United States
m é =——— Department of
Agriculture
Refll . bythe
U.s..C

Approximately 49% of corn
production is within an area
experiencing drought.

USDA United States
/— Department of
Agriculture

Approximately 59% of corn
production is within an area
experiencing drought.

*

@amnﬂmsﬂa

Reflects October 3, 2023
U.S. Drought Monitor data

/7 Drought Area
Major Crop Area
. Minor Crop Area
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Refl¢ : Reflects October 3, 2023
u.Ss.C ' .S. ' U.S. Drought Monitor data

Drought Area

Major Crop Area
- Minor Crop Area

Approximately 39% of soybean Approximately 60% of soybean Approximately 43% of soybean Approximately 43% of soybean Approximately 58% of soybean
production is within an area production is within an area production is within an area production is within an area production is within an area
experiencing drought. experiencing drought. experiencing drought. experiencing drought. experiencing drought.
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Estimativa de producao e estoque final de milho no mundo,

em milhdes de toneladas.

2023/2024 |

Pais  |2020/2021 |2021/2022 |2022/2023 20%222:))24 b
Argentina 52,0 49,5 34,0 54,0 55,0
Brasi 87,0 116,0 135,0 129,0 129,0
China 2607 | 2726 | 2772 | 2770 | 2770
Egiigeia 67,4 715 52,2 59,4 59,7
Outros 3034 | 3262 | 3046 | 3104 311,1
EUA 3584 | 3829 | 3488 | 3844 | 3826
Mundo 11290 | 12187 | 11518 | 12143 | 12143

2015/2016 |

Ly X
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322.7

11

N~ Q ()]
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307.

2019/2020 |
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39 2994

292.8 69
82
b N :0
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o = ~
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~ ~N 8

(),* estimativas
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Estimativa de producao e estoque final de soja no mundo,

em milhdes de toneladas.

Pais [2020/2021 (2021/2022 (2022/2023 20%2/::;24 20%8/:824
Argentina 46,2 43,9 25,0 48,0 48,0
Brasil 139,5 130,5 156,0 163,0 163,0
China 19,6 16,4 20,3 20,5 20,5
india 10,5 11,9 12,0 12,0 11,0
Outros 38,5 35,9 40,0 449 45,3
EUA 114,7 121,5 116,4 112,8 11,7
Mundo 369,0 360,1 369,7 401,3 401,3

130.00
‘ 114.1

120.00 64 1156

100.00 95568 7 | 9505 49 5

1

90.00
79.53

80.00 | >
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(),* estimativas
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Soja em grao: consumo global e estoques finais, em

400
350

252 76 259.47 265.

WJH

2010/2011 2011/2012 2012/2013 xnz.’nu x!u'ms :ms,'ms 2016/2017 2017/ 2013 EB.‘DB DIS.'EZD EE.'EII mn.'mzz 2022/23* mniu
“Conmmogicbd = Estoquefnd R do estoquecomamo ,

*estimativa, setembro/23
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Soja em grao: importacao total da China e exportaca
de toneladas.

120

100 9350 9409
s | S

70.36

59.23 59.87
5234

8 &8 & 8

2010/2011 20112012 2012.'1)13' xnz.'xm' nu‘xns' 2015/2015 4 2016/2017 2017/ 2012 DB{DISV DIS.'DZ)' 2020/2021 l xm.'zozz' 2022/23° x:n‘u‘
cmportxdesChiny = Hiportxes brasl ,

*estimativa, outubro/23
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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EXPECTATIVAS

Soja

* Colheita nos EUA n0.e refletir no Braé’_il até

sustentacao as cotacoes no Brasil.

médio prazo (primeiro semestre de 2023)
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Precos da soja em grao no mercado futuro em Paranagua-PR,

em R$ por saca de 60 quilos.

nov/23 2978 142,97 197,86 160,84 163,81

lan/24 2160 132,13 135,49 143,79 146,55 149,32 192,08

mar/24 21,01 129,63 132,33 140,43 143,13 145,84 148,54

mai/24 21,25 130,82 133,99 141,72 144,45 147,17 149,90

Fonte: CME Group (18/10/23) / Scot Consultoria
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EXPECTATIVAS

Milho

curto prazo (final de 2023)

médio prazo (1° trimestre de 2024)
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Precos do milho no mercado fisico e no mercado futuro em Campinas-SP, em R$ por saca de 60 quilos,
sem o frete, em valores nominais.

R$125.00 RS2 )
RSl R$1RSL Réo RS1 RS2

0o RS9 01 0Z R3S
50
62
5
R$2500
R$65.00
R$45 00
R$25 00
~—
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s2 R%3 RS R332 R% pes RS2
17313 99356975
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Merc ado fisco Merc ado futuro

Fonte: B3 (9/10/23) / Scot Consultoria
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O ANO TIPICO
NA AGROPECUARIA
E SEMPRE UM
ANO ATIPICO.
NAO HA MOLEZA.
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PARTICIPE DA NOSSA
COMUNIDADE E FIQUE POR
DENTRO DAS NOTICIAS DOS
MERCADOS AGROPECUARIOS

17 98190 7859
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17 DE NOVEMBRO

ESPACO CUBO ITAU - EM SAO PAULO-SP

17 3343-5111e2  encontrodeanalistas.com.br
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EXPECTATIVAS

Trigo

curto prazo (final de 2023)

médio prazo (1° trimestre de 2024)
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LEITE E DERIVADOS

Preco médio do leite pago ao produtor (média clional ponderada de 18 estados),
em R$ por litro, sem o frete, valores nominais.

3.00
2,
2.50 2,
To
2.00
1.50
1.00
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indice de captacao de leite da Scot Consultoria, média brz ]
Setembro/23 = dados parciais. Base 100 = marco de 2011.

115.00
110.00
105.00
100.00
95.00

90.00
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LEITE E DERIVADOS |

Importacoes brasileiras de leite em p6, em mil toneladas e milhdes de dolares, suas variagcoes

mensal e anual e participacao no volume total importado.

VARIAGCAO VARIAGAO PARTICIPAGAO NO
MENSAL ANUAL VOLUME TOTAL

AGO/22 254,3% 187,5%
SET/22 286,4% 230,4%
OouT/22 198,1% 138,8%
NOV/22 222,0% 160,6%
DEZ/22 174,4% 137,0%
JAN/23 211,7% 175,3%
FEV/23 435,7% 385,4%

MES CUSTO VARIAGAO MENSAL VARIAGAO ANUAL VOLUME

MAR/23 420,1% 394,3%
ABR/23 421,2% 419,8%
MAI/23 354,9% 387,5%
JUN/23 196,9% 240,7%
JUL/23 94,5% 118,6%
AGO/23 -0,1% 15,4%
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Estimativa de producao e estoque final de trigo no mundo,

em milhdes de toneladas.

Pais  |2020/2021 |2021/2022 |2022/2023 | 2023/2024 | 2023/2024
(Ago) (Set)
China 134.3 136.9 137.7 137.0 137.0
et 126,7 138,2 134.2 135.0 134.0
Europeia
e 107.9 109.6 104,0 1135 1135
tsais 854 75.2 92.0 2757 2706
outiies 2696 276.4 277.8 85.0 850
EUA 498 44.8 44.9 47.2 47.2
Mundo 7735 781.0 7906 793.4 7873

310.00

297.9
300.00 1
284.2 | 284.0
| 287.8
290.00 o 1,
280.00 272.6
266.2 58 267.1
270.00- 325
| 11
260.00 5 -
250.00 29
o000 HE N NN NN UM N N BN
(o] N~ e 0] (@)] o b b X
S R A N 3 AS
N X X £ e o A I &
SRR e = S
2R RNSEET SRR S 8

(),* estimativas
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Pais Volume (milhées de tec)
Brasil 3,00 N 3.9%
Australia 1,40 I 11.1%
india 1,48
Estados Unidos 1,42 11.5%
Outros 1,20 -6.0%
Argentina 0,79 -3.0%
Unido Europeia 0,62 -7.4%
Nova Zelandia 0,64 -0.3%
Canada 0,58 -0.9%
Uruguai 0,48 -14.9%
México 0,41 B 2.5%
< i A 25.0% -20.0% -15.0% -10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

*estimativa.
Fonte: USDA
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Délar acima dos R$5,00;

Expectativa de maior producao no Brasil e Argentina;

Niveis do rio Mississipi e aumento no prec¢o do frete local; Délar abaixo dos R$5,00;

Exportacao brasileira com bom ritmo, mesmo com a colheita

T e e Estoques finais globais com maior participacao da histoéria;

* Risco de menor demanda chinesa em fun¢ao da desaceleragao da

Demanda firme a producao de 6leo e farelo de soja (quebra de producao .
P £ ja(q P g economia local;

na Argentina);
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FERTILIZANTES: PRECOS MEDIOS MENSAIS, EM R$/TONELADA, SEM O

FRETE.

7,000.00

6,000.00

5,000.00

4,000.00

3,000.00

2,000.00

1,000.00
Aug- Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug-

21 21 21 21 21 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 23 23 23 23 23 23 23 13
Ureia = Cloreto dePotassio = Super Simples Gr,
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SO0JA: RELACAO DE TROCA COM FERTILIZANTES

35.00
3213 3041
30.00
24,78
25.00 54
0.00

S 15 5515.73 12l
15.00 1g14.00 —
10.00 9.33

Cloreto de Potassao Cloreto dePotassno Super Semples Gr, S\per Simples Po Super Triplo | Map granulado | Dap

granulado

sHaumano sHaummés - Hoje
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MiLHO: RELACAO DE TROCA COM FERTILIZANTES

%.00
.00

7821

75.00 7258

68.69

65.00

58.88

55.99 56.60

55.00 5234

5057
4451

45.00
3962 37.70

.2&31 26,4

Uréia . CloretodePotdssio  Super SimplesPé SuperTriplo  Map granulado
granulado

3443

35.00

25.00

sHaumano sHaummés - Hoje
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Fonte: Scot Consultoria
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CONSIDERAGCOES FINAIS

» Mercado do boi continuara pressionado em 2023, no
segundo semestre, altas pontuais dependerao do

enxugamento do estoque de carne vigente;

* A exportacao de carne bovina e a demanda
domeéstica devem ser maiores neste ano, atencao ao
varejo;

* O estoque de arrobas sera decisivo para bons
resultados na proxima fase de alta esperada para
2024/25.



ASCOT

- CONSULTORIA

A DE PRECIPITACAO

A SETEMBRO DE 2021

INMET

- -
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AGENDA

e Ciclo pecuario de precos:
0 que é, e onde estamos.

 Oportunidades:
fase de baixa nao € sinbnimo de tempo ruim.

* Demanda:
cenarios nacional e internacional.

e Consideracoes finais.




#SCOT

CONSULTORIA

Taxa de lotacao, em cabeca por hectare e Unidade Animal (UA)* por hectare
no eixo da esquerda e area de pastagem no Brasil, em milhoes de hectares,
no eixo da direita.

v +25,4% UA/ha

& G A . ( ™\ N, a s. M - -~ A . \ [ N N ' G 0 N ™ N N ™ . ¢
:;: : ‘\.(: O q:" '\.'\' ('\" ) \ ) ) > .' \ 4 -_-\. L N "\' C ~ ' l' {\ ::’\ c "T, |‘\\ R " \ :\‘," (s N N NV ) a
o~ O ! ~\1 o ) e () -\ —\ -\ "\ (\ o~ . "3 .‘\ s )" o o o ) o N

SO OO O OO PP PPPFTPPPTPPPPPPPPP PP
= Cab/hectare =UAMhectare ™ Pastagem (milhoes ha)

Fonte: Lapig, IBGE / Elaboragao: Scot Consultoria


https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni
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das pastagens brasileiras e potencial produtivo.

Operacdes m Usual Alta tecnologia v Lotacao (UA/ha/ano)
Analise de solo - Sim Sim

| Rocada - - -
I Aracdo z z Sim
Gradagem leve Sim Sim Sim o .
| Gradagem pesada Sim Sim Sim
| Subsolador - - -
| Plantio Sim Sim Sim
Compactacao das i Sim Sim
sementes
| Calcario e adubacéo - Sim SCOT Sim
| Aplicacdo defensivos - Sim [ CONSULTORIA - gy
Outras operacodes - Sim Sim
Defensivos pré-semeadura - - -
Defensivos pds-semeadura - Sim Sim
Calcario - Sim Sim
Gesso - - Sim
Adubo de plantio - Sim Sim
Adubo de cobertura - - Sim
Adubo micronutrientes - - Sim
Semente Sim Sim Sim
Outros insumos - - -
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Reforma das pastagens brasileiras e o potencial brasileiro.

CENARIOS MODERADA SEVERA

Na

Degradacgéo
moderada Cenario 1 Minima Usual

/' CONSULTORIA
Cenario 2 Usual Alta
b a
Fonte: Lapig / Elaboragao: Scot Consultoria

‘d\/\ I\ Aa =

Degradacéo

covara
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Potencial produtivo da pecuaria nacional: area de pastagens necessaria,
em milhoes de hectares, com o uso de tecnologia na producao nacional.

170
160
150
140
120 N
110
100
20
80

70 146,509,773.20 108,625,548.04 82,256,939.25
Cenaric1 MU Cenaric2 UA Cenario3 AA
Area atual de pastagem (ha) Area necessaria (ha)

Fonte: Scot Consultoria
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Fonte: Scot Consultoria
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Comprado Expectativa

Fonte: USDA, Secex, Scot Consultoria
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Fonte: IBGE e Scot Consultoria
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25 100.0%
20 80.0%
215 60.0%
s
s &
=
- 1.0 40.0%
20.0%
B . b : . . 0.0%
- 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* -
mTotal =China %, China
*até junho.

Fonte: Secex
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R$4,500
= Bol Magro = Garrote = Bezerro w Desmama

R$4,000 \.".\ d’\
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Fonte: Scot Consultoria



O MERCADO PECUARIO E

CICLICO E PLURIANUAL



“SEJAM MEIAS OU
AGCOES, GOSTO DE
COMPRAR BOAS
MERCADORIAS
QUANDO ESTAO
EM LIQUIDAGAO.”




Y. CONSULTORIA

O GARGALO
DA PECUARIA
ESTA NA CRIA



https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni
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Fonte: Scot Consultoria / IEA/ CEPEA
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Fonte: ASBIA
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TRATEGIAS

COM CAIXA

ARROBA INVESTIR PASTO/NUTRICAO

.‘

M CAIXA ol |AA
COM PASTO SEI ASTO
+ PESO DE ABATE REDUZIR REBANHO




Y. CONSULTORIA

OPORTUNIDADI
DA PECUARIA &
ESTA NA PASTAGEM
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-

Pastagem versus rebanho bovino no Brasil.

250.0 i
230.0
210.0
190.0
b 75
170.0 st T A4S
A\ ‘
150.0 4 ‘“\ ﬁé ‘ j
v +361% pastagem = Nl

158, v +69,9% rebanho
110.0 - |

B Bme0eo0 0000938 R B s sk

$8333238302503835888a88 cE8885acRaacanass

Area de pastagem (milhoes de ha) =Rebanho corte (milhdes de cabecga)

Fonte: Lapig, IBGE / Elaboragao: Scot Consultoria
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MAIS DE 90% DA
PRODUCAO BRASILI
EM PASTO



A SCOT

Condicoes das areas de pastagens-'“

Fonte: Lapig / Ela!ggggra c&%onsu orla
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OPORTUNIDADI
DA PECUARIA &
ESTA NA PASTAGEM
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#SCOT

Mercado pecuario: producio (milhées de TE
rebanho (milhoes de cabecas) dos cinco mai

Pais Producao Rebanho
EUA 12,89 92,08
Brasil 10,35 193,78
China 7,18 98,17
EU 6,71 75,70
india 4,35 306,70
Outros 17,85 173,94

Fonte: USDA / Elaboragao: Scot Consultoria
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MERCADO DO BOI

O QUE ESPERAR
DA OFERTA?



https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni

O QUE ESPERAR DA
OFERTA NO L
CURTO/MEDIO PRAZO?



https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni
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O QUE ESPERAR DA OFE
CURTO/MEDIO PRAZO?

PREVISA0 DE ANOMALIAS DE PRECIPITACKO (mm)
ATUALIZACAO - JUIHO/2023
VALIDO PARA AGOSTO,/2023

PREVISXO DE ANOMALIAS DE PRECIPITACKO (mm)
ATUALIZACAO - JUIHO/2023
VALIDO PARA SETEMBRO,2023

PREVISAO DE ANOMALIAS DE PRECIPITACKO (mm)
ATUALIZACAO - JUIHO/2023
VALIDO PARA OUTUBRO/2023

vO¥
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O QUE ESPERAR DA OFE
CURTO/MEDIO PRAZO?

PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA (*C)
ATUALIZACAQ - JULHO/2023
VALIDO PARA AGOSTO/2023

PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA (*C)
ATUALIZACAQ - JULHO/2023
VALIDO PARA SETEMBRO/2023

PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA (*C)
ATUALIZACAO - JULHO/2023
VALIDO PARA OUTUBRO/2023

T T T T T T T T 358 T T T T T T T T T T T T T T T
0¥ 6oW 60W 35W 50W 40W 40§ it E5W 60W 3oW 50W 40W 408 301 0¥ 6o W 60V 35% 50W 45W 40




O QUE ESPERAR DA
OFERTA NO CURTO/
MEDIO PRAZO?



https://www.scotconsultoria.com.br/servicos-scot/?ref=mni
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R$340.00

T
R$320.00 ‘\‘
R$300.00 ,.N
R$280.00 f

R$260.00

| o~ u‘"\‘n
R$240.00

R$220.00 *—

mBarretos -

Fonte: Scot Consultoria
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Fonte: Scot Consultoria
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R$340

R$320

R$300

R$230

R$260 244
241
90 23223‘2352” =

R$240 15 75 I l

R$220 - -
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®m Mercado fisico » Mercado futuro

Fonte: B3 (24/7/23) | Elaboragao: Scot Consultoria
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Emirados
Arabes
Unidos,

2,.9%

Fonte: Secex
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1,050

350 927,853,520

882,687,179

750 735,796,538

$S0

450
201 2022 2023

Fonte: Secex
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Fonte: Secex
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Estimativa da disponibilidade interna de carne bovina, em kg de
equivalente carcaca per capita.

36
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*estimativa
Fonte: IBGE, MDIC, USDA / Elaboragéao: Scot Consultoria
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A DE PRECIPITACAO

A SETEMBRO DE 2021

INMET
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Soja - estoque final no Brasil, em milhdes de toneladas.

36.00

32.63
32.00
29.57
27.58
20 42

30.00
2015/16 2016417 201718 2018/19 2019 20 2020/21 2021722 2022/23*

3275

28.00
26.00
24 00+—523.80
2200
20.00

18.00

*abr/23

Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Producao de soja em grao nos trés maiores produtores, em milhGes de
toneladas, por safra.

154

116.377

$8SS30a38

2010/2011
2011/2012
2012/2013
2013/2014
2014/2015
2015/2016
2016/2017
2017/2018
2018/2019
2019/2020
2020/2021
2021/2022

2022/2023*

®mArgentina ®=Brasil =Estados Unidos

*estimativa
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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Milho - estoque de passagem no Brasil, em milhoes de toneladas.
21.00

19.00

17.00
15.74

15.31
15.00 14,56
13.1 13.52
13.00
11.00
9.00
8.07 . 754
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5.00 |

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23* 2022/23**

*estimativa, mar/23
**estimativa, abr/23

Fonte: Conab / Scot Consultoria
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Milho: exportacao brasileira e norte-americana, em milhoes de toneladas.
80

70
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2032011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2036/2017 2017/2012 2013/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/23°

0

BEportx 3o BUA = Bportx 3o Brasl

*estimativa
Fonte: USDA / Scot Consultoria
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MERCADO DE GRAOS: QUADRO ATUA

* Soja e milho: “supersafra” no Brasil em 2022/23 x maior custo de producao.

* Atraso na colheita de soja: maior pressao de venda (abr/mai), prémios negativos, délar em queda

e cotacoes na CBOT em baixa.

* Milho segunda safra: apesar da semeadura parcialmente fora da janela, a perspectiva é de étima

safra no Brasil (clima).

* Déficit de armazenagem: maior pressao de venda (abr/mai), prémios negativos e délar em queda.
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Graos: producao total, em milhdes de toneladas (eixo da esquerda), e

participacao da soja e do milho (eixo da direita).
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Fonte: Conab / Scot Consultoria
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EXPECTATIVAS

Soja:

* Precgos pressionados em curto e médio prazo (set/23).

« Cambio, menor pressao nos prémios e problemas na safra norte-americana podem dar

sustentacao pontual as cotacoes.

e Custos de producao na safra 2023/24 devem ficar em patamares menores.
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Precos da soja em grao no mercado futuro em Paranagua-PR,

em R$ por saca de 60 quilos.

=

mai/23 3238 RS195.43 RS158,66 | R$161.90  RS165,14 | RS168.38  RS17162 R$174.80 R$178,09

jui/23 3161  RS151,72 Rs1o4.88 | RS158,04  R$161.21 | RS164,37  RS167,53 R$170,69  RS173,85

ag0/23 3010 AS144,50 RS147.91 | RS190,52 R$193.93

R$156,04  RS199,599 R$162,56  RS169,57

set/23 2847 Rs136,67 RS139,52 | R$142,36 ARS145,21 | RS148,06  RS190,91 R$193.70  R$156,60

Fonte: CME Group (9/5/23) / Scot Consultoria
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Precos da soja em grao no mercado futuro em Paranagua-PR,

em R$ por saca de 60 quilos.

=

mai/23 2841 RS$136,38 R$139,22 | RS142,06 R$144,90 | RS147,74  RS150,98 R$193.43  R$196,27

jui/23 2830 RS130,80 RS138,68 | RS141.51 RS144.34 | Rs147,17  RS150,00 RS152.83  R$159,66

ag0/23 2790 RS133,92 RS136.71 | RS139,50 RS142,29 | R$14508  RS147.87 RS150,66 R$153.45

set/23 2913  R$139.84 RS142,76 | RS145,67 Rs148,98 | RS15150  RS15A41  RS197,32  R$160,24

Fonte: CME Group (9/5/23) / Scot Consultoria
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EXPECTATIVAS

Milho:

* Apesar da menor oferta no mercado internacional,

os precos devem trabalhar pressionados.

* Problemas na safra norte-americana, no corredor no Mar Negro e a retomada da demanda
internacional podem dar sustentacao as cotagoes, mas a oferta e a armazenagem deverao

pesar.
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Fonte: B3 (8/5/23) / Scot Consultoria
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EXPECTATIVAS

Mid-April 2023 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C

Clima

La Nifia Forecast Probability
Neutral Forecast Probability
W El Nino Forecast Probability
e ~ . La Nifia Climatology
Probabilidade (%) de ocorréncia  £'Niro Cllfatology
de EIl Nino, La Nina ou
neutralidade, por trimestre.
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Fonte: IRI
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CLIMA

Maio . Junho g Julho
PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA (*C) PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA ('C)
PREVISAO DE ANOMALIAS DE TEMPERATURA (C) ATUALIZACAO — ABRIL/2023 ATUALIZACAO — ABRIL/2023

ATUALIZACAO — ABRIL/2023
VALIDO PARA MAIO/2023

_ A

VALIDO PARA JUNHO/2023 VALIDO PARA JULHO/2023
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Fonte: INMET
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SAFRA 2023/24

*Safra recorde no Brasil e precos menores em 2022/23:
potencial retracdo na area para semeadura?;

*Custos de producdo menores: “normaliza¢ao” da oferta
e cambio mais favoravel;

*Menor presséao climatica na safra 2023/24, com destaque
ao Sul do pais.

*Taxa de juros no Brasil: deve seguir elevada — sem muito espacgo
para quedas nas taxas do Plano Safra 23/24;

«Safra norte-americana: bom ritmo de semeadura e
expectativa de recuperaciao na producao ante a safra passada;
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NOS ESTADOS UNIDOS:

Soybeans Planted - Selected States
[These 18 States planted 95% of the 2022 soybean acreage]

Week endi

State May 7 ie rgomg May 7 g o
ay 7, prit 30, ay /, A

2022 2023 2023 venge

(percent) (percent) (percent) (percent)

Arkansas
lllinois
Indiana

Kansas
Kentucky
Louisiana
Michigan
Minnesota
Mississippi
Missouri
Nebraska
North Carolina
North Dakota

South Dakota
Tennessee
Wisconsin

18 States
- Represents zero.
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NOS ESTADOS UNIDOS:

Corn Planted - Selected States
[These 18 States planted 92% of the 2022 corn acreage]

Week ending 2018-2022

State May 7 April 30 May 7
: : : A
2022 2023 2023 el

(percent) (percent) (percent) (percent)

Colorado

Indiana

Kentucky
Michigan
Minnesota
Missouri
Nebraska
North Carolina
North Dakota

Pennsylvania
South Dakota
Tennessee

Wisconsin

18 States
- Represents zero.
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Custo total (R$/ha)
Produtivdade (sc/ha)
Preco (R$/saca)
Receita (R$/ha)
Lucro (R$/ha)

Custo total (R$/ha)
Produtivdade (sc/ha)
Preco (R$/saca)
Receita (R$/ha)
Lucro (R$/ha)

, em R$/hectare, para a rotagdo soja-milho.

4.982,69
58,9
151,2
8.908,2
3.925,5

4.445,11
43,2
73,6

3.178,7

-1.266,4

5.989,97
36,0
175,8
6.332,8
342,8

4.986,62
82,3
91,0

7.494.8
2.508,2

9.250,79
64,0
168,2
10.756,0
1.505,2

8.119,33
98,8
79,1

7.816,4

-302,9

9.250,79
64,0
133,0
8.507,6
-743,2

8.119,33
98,8
61,1

6.037,7

-2.081,6

5.989,97
64,0
133,0
8.507,6
2.517,6

4.986,62
98,8
61,1

6.037,7
1.051,1

7.400,63
64,0
133,0
8.507,6
1.106,9

6.495,46
98,8
61,1

6.037,7

-457,8

Fonte: Conab / ElaboraJaScot Consultoria



