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O que há por trás das 
aparências1



SP: Preço mensal nominal e real do boi gordo

Fonte: IEA – Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI.  | out-dez.23 = contrato futuro B3   |   Elaboração: Wedekin Consultores

Preço real

Preço nominal

R$ / @

Futuro 
B3



Formação dos preços da 
pecuária2



∙ O atacado é o elemento central na formação dos preços, ou seja, o varejo e 
o produtor são tomadores de preços.

∙ Há repasse direcional de aumento dos preços da carne no atacado e do boi 
gordo ao produtor para o preço no varejo.

∙ O varejo de carne bovina é orientado pelo objetivo de segurar o repasse de 
variações (para mais ou para menos) no preço de aquisição dos produtos 
para o consumidor final.

∙ A variação de preços no varejo é defasada e só ocorre, em média, três 
meses após a alteração nos preços no atacado e ao produtor.

Evidências na formação de preços da pecuária

Fonte: Economia da Pecuária de Corte – Fundamentos e o ciclo de preços (2017) |  Elaboração: Wedekin Consultores



Fonte: IEA  |  Elaboração: Wedekin Consultores

SP: variação mensal do preço do boi gordo e da carne

Produtor

Varejo

Atacado



Panorama do ciclo de preços 
da pecuária3



Fonte: IBGE e IEA – Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI | Preço out-dez.23 = contrato futuro B3  |  Elaboração: Wedekin Consultores

SP: Ciclo dos preços do boi pós Plano Real

Preço do boi gordo

% peso das fêmeas na 
produção total

167

312

245

R$ / 
@

Fêmeas



SP: Preço trimestral do boi gordo e abate de fêmeas

Fonte: IEA e IBGE – Valores de Set/2023 pelo IGP-DI |  * 2º.Tri-2023   |   Elaboração: Wedekin Consultores

Preço do boi gordo – R$ / 
@

% peso das fêmeas na produção total * 36%



SP: Relação de troca boi gordo/bezerro (*)

Fonte: IEA  |  Elaboração: Wedekin Consultores

* Boi gordo de 18 arrobas por bezerro 
Nelore de 12 meses

2011-23:
2,14

2000-10:
2,83

• Mudanças estruturais: o bezerro não é mais o mesmo. “Fusão” de categorias animais.
• Queda de 24,4% na média entre os dois períodos.



SP: Variação dos preços reais em 12 meses (*)

Fonte: IEA – Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI.  | out-dez.23 = contrato futuro B3|   Média móvel de 5 meses   |  Elaboração: Wedekin Consultores

Boi gordo

Bezerro



Oferta e demanda. 
Concorrência4



Brasil: oferta e demanda de carne bovina

Fonte: CONAB, a partir do IBGE (rebanho e população) e da SECEX (exportação e importação).   |   Elaboração: Wedekin Consultores

(em milhões de toneladas)

• A produção não cresce como deveria...
• Novos mercados aumentam a demanda por exportação

• O ajuste recai sobre os consumidores



SP: Preços da carne suína vs. carne bovina no varejo

Fonte: IEA|  Elaboração: Wedekin Consultores

Competição estrutural 
entre as carnes no varejo

• Entre 2006 e 2023, a carne 
suína ficou 39% mais barata



“Transformação da pecuária 
tradicional”5



A pecuária bovina é pouco intensiva em 

insumos modernos. Mobiliza grande peso 

nos “fatores tradicionais” de produção.

• Ramo Pecuário: PIB insumos = 18% PIB produção

• Ramo Agrícola: PIB insumos = 33% PIB produção

Tecnologia e estrutura de produção



Vendas de suplementos e preços do boi gordo

Fonte: Asbram e IEA|  Elaboração: Wedekin Consultores

• As vendas parecem relacionadas ao movimentos dos preços
• Na fase de baixa as vendas caem menos do que os preços

• Na fase de alta as vendas crescem com vigor



Mais gestão da rentabilidade 

dos ativos agropecuários

Fonte: Wedekin Consultores

🗹



Rentabilidade dos ativos empregados

Fonte: Wedekin Consultores

Receita

Custos Imobilizado

EstoquesContas a receber

Margem operacional Giro dos ativos
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