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aparéncias




SP: Preco mensal nominal e real do boi gordo W
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Fonte: IEA - Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI.

| out-dez.23 = contrato futuro B3 | Elaboracao: Wedekin Consultores



Formacao dos precos da
pecuaria




Evidéncias na formacao de pregos da pecua W

* O atacado é o elemento central na formacao dos precos, ou seja, o varejo e
o produtor sao tomadores de precos.

« Ha repasse direcional de aumento dos precos da carne no atacado e do boi
gordo ao produtor para o pre¢o no varejo.

* O varejo de carne bovina é orientado pelo objetivo de segurar o repasse de
variacoes (para mais ou para menos) no preco de aquisicao dos produtos
para o consumidor final.

* A variacao de precos no varejo é defasada e sé ocorre, em média, trés
meses apos a alteracao nos precos no atacado e ao produtor.

Fonte: Economia da Pecuaria de Corte - Fundamentos e o ciclo de precos (2017) | Elaboracao: Wedekin Consultores
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Fonte: IEA | Elaboracao: Wedekin Consultores



Panorama do ciclo de precos
da pecuaria




SP: Ciclo dos precos do boi pos Plano Real W
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Fonte: IBGE e IEA - Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI | Preco out-dez.23 = contrato futuro B3 | Elaboracao: Wedekin Consultores



SP: Preco trimestral do boi gordo e abate de W
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Fonte: IEA e IBGE - Valores de Set/2023 pelo IGP-DI | * 2°.Tri-2023 | Elaboracao: Wedekin Consultores



SP: Relagdo de troca boi gordo/bezerro (*)
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* Boi gordo de 18 arrobas por bezerro
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* Mudancas estruturais: o bezerro nao é mais o mesmo. “Fusao” de categorias animais.
* Queda de 24,4% na média entre os dois periodos.

Fonte: IEA | Elaboracao: Wedekin Consultores




SP: Varia¢do dos precos reais em 12 meses (* W
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IEA - Valores corrigidos para Set/2023 pelo IGP-DI. | out-dez.23 = contrato futuro B3| Média movel de 5 meses | Elaboracao: Wedekin Consultores



“V

Oferta e demanda.
Concorréencia




Brasil: oferta e demanda de carne bovina

(em milhdes de toneladas)

Discriminacao 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Fase do ciclo ==> Fimislds baixa baixa Limit‘e de alta alta Lirite de baixa baixa
alta baixa alta

Exportacio 1,8 18| 20 25| 27| 25 2,9

Producio 85 87 89 89 85 87 9.1

Disponibilidade interna 6,7 7,0 7,0 7,1 6,4 5,9 5,9 5,7 6,2

Disp. per capita (em kg)| 34,5| 353 | 354 @ 322 29,2 | 2931(28,2) 30,5

* A producao nao cresce como deveria...
* Novos mercados aumentam a demanda por exportacao
* O ajuste recai sobre os consumidores

Fonte: CONAB, a partir do IBGE (rebanho e populacao) e da SECEX (exportacao e importacao). | Elaboracao: Wedekin Consultores




SP: Prec¢os da carne suina vs. carne bovina no
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Competicao estrutural
entre as carnes no varejo
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Fonte: IEA| Elaboragdo: Wedekin Consultores
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“Transformacao da pecuaria
tradicional”




Tecnologia e estrutura de produgio W

A pecuaria bovina é pouco intensiva em
insumos modernos. Mobiliza grande peso
nos “fatores tradicionais” de producgdo.

* Ramo Pecuario: PIB insumos = 18% PIB producdo

* Ramo Agricola: PIB insumos = 33% PIB producdo




Vendas de suplementos e precos do boi gor

Discriminacao 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
[ T
Fase do ciclo ==> baixa baixa Imlt‘e - alta alta il baixa baixa
baixa alta

Volume de vendas 100,0 103,2 105,0 110,4 122,9 133,9 125,8 119.,8
Preco real boi gordo 100,0 90,4 87,6 21,4 113,1 121,3 111,0 24,0
Variagao de precos BG queda de12,4% aumento de 38,5% queda de 22,5%
Variagdo de vendas aumento de 5,0% aumento de 27,5% queda de10,5%

* As vendas parecem relacionadas ao movimentos dos precos

* Na fase de baixa as vendas caem menos do que 0s precos

* Na fase de alta as vendas crescem com vigor

Fonte: Asbram e IEA| Elaboragdo: Wedekin Consultores
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N Mais gestao da rentabilidade

dos ativos agropecuarios




Rentabilidade dos ativos empregados W
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Fonte: Wedekin Consultores
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