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Roteiro

• Afinal:

– A economia mundial vai desacelerar?

– Os EUA conseguirão acomodar sua inflação mantendo o mercado de trabalho e a 

nível de atividade aquecidos?

– A China conseguirá dar fôlego adicional à sua economia? Deixará para 2024?

– As turbulências no Oriente Médio pressionarão o mercado do petróleo?
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A economia mundial vai desacelerar?

• Panorama da economia mundial do 

FMI: navegando por divergências

globais.

• … o inferno mora nos detalhes.
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A economia mundial vai desacelerar?

• Ao longo do ano, as projeções melhoraram!

Abr/23 Out/23 Var. Abr/23 Out/23 Var.

World Output 3.4 2.8 3.0 0.2 Emerging Market and Developing 4.0 3.9 4.0 0.1

Advanced Economies 2.7 1.3 1.5 0.2 Emerging and Developing Asia 4.4 5.3 5.2 -0.1

United States 2.1 1.6 2.1 0.5 China 3.0 5.2 5.0 -0.2

Canada 3.4 1.5 1.3 -0.2 India 6.8 5.9 6.3 0.4

Euro Area 3.5 0.8 0.7 -0.1 Emerging and Developing Europe 0.8 1.2 2.4 1.2

Germany 1.8 -0.1 -0.5 -0.4 Russia -2.1 0.7 2.2 1.5

France 2.6 0.7 1.0 0.3 Latin America and the Caribbean 4.0 1.6 2.3 0.7

Italy 3.7 0.7 0.7 0.0 Brazil 2.9 0.9 3.1 2.2

Spain 5.5 1.5 2.5 1.0 Mexico 3.1 1.8 3.2 1.4

Japan 1.1 1.3 2.0 0.7 Middle East and Central Asia 5.3 2.9 2.0 -0.9

United Kingdom 4.0 -0.3 0.5 0.8 Sub-Saharan Africa 3.9 3.6 3.3 -0.3

Fonte: Fundo Monetário Internacional (atualização de outubro de 2023)

Projeções 2023
Região/País 2022

Projeções 2023
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Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• A inflação está 

cedendo...

• Mas sem a ajuda 

do petróleo é mais 

difícil:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Taxa de juros de 10 anos no maior nível desde 2007. Por quê?



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Deficit nominal dos EUA em 

nível altos e persistentes:

• ... lembra economias 

emergentes, não?



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Quanto maior a dívida, 

maior o pgto. de juros.

• E se a taxa de juros 

estiver ainda mais alta, a 

conta fica ainda maior:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• A taxa de juros também está subindo para as famílias:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• E as famílias usaram muito o cartão de crédito:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Quanto mais caro o crédito, menor 

o consumo, correto?

• Depende...



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Consumidores norte-americanos 

estão “queimando” as suas 

poupanças...



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Demanda por crédito corporativo em contração nos EUA e na UE:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Com o crédito mais caro, os investimentos nos EUA devem estar contraindo, 

correto? Não necessariamente:



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Será que essa expansão nas instalações tem foco no curto prazo? Não...



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Então, foi estimulado pelo setor público, correto? Diretamente, não...



Como desaquecer a economia dos EUA? É necessário?

• Síntese para os EUA:

– Conseguindo controlar a sua inflação, sem desaquecer sua economia:

• Porém, apesar das inegáveis vitórias, essa “guerra” ainda não está vencida.

– Taxa de juros em patamares bem elevados:

• Crédito caro e famílias despoupando, mas o consumo prossegue com fôlego;

• Setor produtivo respondendo de forma favorável ao novo cenário geopolítico, apesar da 

taxa de juros mais elevada;

• Governo com situação fiscal desequilibrada, mas o dólar seque fortalecido no mercado.
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China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• O crescimento da 

economia chinesa no 3°
trimestre surpreendeu:



China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• China: setor externo mais fraco, mas mercado interno compensando:



China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• Será o novo normal da economia 

chinesa?

• Investimento em infraestrutura 

puxando os investimentos totais, 

compensando os investimentos 

imobiliários?

• Mas e os bancos estatais? Qual é 

o retorno desses investimentos?



China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• De fato, para os investimentos imobiliários, todos os sinais são fracos:



China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• Construção civil emprega muitos jovens... e eles podem ser um problema:



China: apesar das dificuldades, garantiu 2023?

• Síntese China:
– Os números do 3° trimestre praticamente garantiram o ano de 2023:

• Estímulos adicionais ficaram para 2024?

– O mercado interno reagiu bem, mas os problemas no mercado imobiliário persistem:

• Até o momento, em termos macro, foi possível conter bem os “mortos e feridos”. Por 

quanto tempo?

– Infraestrutura puxando os investimentos:

• Essa conta está fechando ou, em algum momento, seguirá a trajetória do setor imobiliário?
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Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• O petróleo tem acumulado alta nos últimos dias:



Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• Na realidade, o petróleo estava até mais caro em 2023:



Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• Os estoques 

estratégicos de petróleo 

dos EUA estão do menor 

nível desde 1983:



Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• Como o petróleo poderá 

impactar a economia mundial? 

Depende da intensidade do 

choque:

– Choque forte: > 1 desvio padrão;

– Choque fraco: < 1 desvio padrão.



Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• Um choque no petróleo 

também impacta os alimentos, 

que contribui para a alta da 

inflação:

– Choque forte: > 1 desvio padrão;

– Choque fraco: < 1 desvio padrão;



Oriente Médio: qual será o impacto no petróleo?

• Síntese mercado do petróleo:

– Cotações com muita volatilidade;

– Pressões altistas:

• Atritos geopolíticos;

• Níveis baixos dos estoques norte-americanos.

– Pressões baixistas:

• Desaceleração mundial.

– “Carta na manga”: decisão de produtores como Arábia Saudita, Rússia, Irã, etc.
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