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Terceira escala voo aeronave BGI 2024 (22.02 | 13.06)



Goiânia: capital internacional do pequi!



Terceira escala voo aeronave BGI 2024 (22.02 | 13.06)









14/09/2023



Depois da maior queda no S1…

2024?



TENDÊNCIA



TENDÊNCIA



TENDÊNCIA

Preço = Fundamento + Gráfico + Narrativa



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

S1 2024: 19.26 milhões cabeças – recorde histórico



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

Vetor oferta: ainda concentrado em fêmeas



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: Datagro

Crescimento do descarte de fêmeas começa a perder força



O leme do navio pecuário está na sua base, 
na cria

A CRIA É O LEME DA PECUÁRIA



TENDÊNCIA

Fonte: IMEA

Padrão de melhor oferta deve retornar…



TENDÊNCIA

Fonte: CEPEA, adaptado

“Os preços da pecuária
 são 

form
ados na fro

nteira
 do 

atacado/varejo”

(Iv
an W

edekin)



TENDÊNCIA

Fonte: CEPEA, adaptado

Frigorífico é indústria do spread arroba x carne



TENDÊNCIA

Fonte: Athenagro

Disponibilidade interna Q1 2024 YoY: +33% !!!



TENDÊNCIA

Eleições 2024



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado



TENDÊNCIA

All time high (gap de produção duradouro)

Fonte: Thiago Bernardino, CEPEA



TENDÊNCIA

Fonte: CEPEA, BC, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: Datagro



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, BC e CEPEA, adaptado

ME: ton a US$ 4.350 *5,55 / 94.95@ = R$ 254,26/@



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE e ABIEC, adaptados



TENDÊNCIA

Fonte: Datagro

Grandes exportadores globais: ciclo alinhando para 

reconstrução do rebanho (inédito)



Mensagem 
Final



Ano incrivelmente 
ofertado, mas... 

atravessando um recorte 
de curto prazo de 

oferta oscilante e retraída 
intencionalmente...

1CONCLUSÕES



Vetor de oferta segue 
sendo 

predominantemente de 
fêmeas, mas com 
“cheiro de topo”

2CONCLUSÕES



Ano com demanda externa 
continuamente colossal ($) 

e com tendência mais 
recente de aquecimento da 
demanda interna (gatilho). 
Oferta oscila e “faz preço”...

3CONCLUSÕES



CONCLUSÕES

Inseticida em falta!



Ano de clima complicado, 
com El niño prejudicando o 
acumulo de capim para seca 

e projetando águas não 
menos árduas (recuperação 

do capim com La Niña?)

4CONCLUSÕES



Ciclo pecuário 
caminhando para fase de 
transição (reconstrução 

de rebanho), no BR, ARG, 
Austr, EUA, líderes de 

exportação global

5CONCLUSÕES



Volume de exportação, 
câmbio, e certificados 
sanitários sendo cada 
vez mais importantes 

para “fazer preço na @”

6CONCLUSÕES



Ainda não enfrentamos o possível 
aumento da oferta na saída do 
confinamento (out) e com USD 
mais manso: atenção... mas o 

mercado é muito firme, mesmo 
porque o abate é recorde! 
(“pendurado na gaia do pau”?)

7CONCLUSÕES



Mercado sustentado no curto 
prazo (menos fêmeas) e com 

sazonalidade de demanda 
positiva. 

T4 boa expectativa e em aberto 
(chuva?), porém: não esquecer!

O alvo ainda é margem!

8CONCLUSÕES



Onde me encontrar

noticias_do_front 


