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1) Superoferta atual deve ceder (fémeas)
2) El Nino foi decuswo safra 2024- La um deve

Demanda interna hesuta mas flui desde que
precos carne sejam comndahvos vos (boi
mpetitivo com frango)
4) Exportacao (o ano realmente
historico, ainda bem (caso contrario precos
cederiam mais)! Hipermercado do mundo
em promocao! China é importante, mas,
nao é a maior oportunidade (EUA)
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5) Reposicao firme, o pior parece estar no
retrovisor — virada de ciclo JA FOI contratada
6) Vetor de oferta comeca a mirar a
reconstrucao de rebanho (vide compra de
féemeas para cria), que pode ocorrer também
nos EUA, Australia e Argentina ao mesmo
tempo: futuro melhor que curto prazo!!!

7) Mercado deve respirar entre jun/set, pos
desova de safra tipica (ciclo + clima)

8) Margem confinada segue bem positiva (3%
AM - RS 230/210/246): cuidado com out/noy!!
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“E do momento mais escuro da

madrugada que nasce um novo dia”

(Moacir Franco)
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Depois da maior queda no S1...

Evolugdo anual de pregos (Base 100 - dia 01/jan)
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2-jan 2-fev 2-mar 2-abr 2-mai j J 2-set 2-out 2-nov
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CURVAS DA ARROBA 2024 (SP, AV)
RS 325,00

RS 255,00

RS 225,00
2/4 2/5 2/6 27 2/8 2/9 2/10 211 2/12

2024 Fundo 30% (09]12]17] 23) 2024 Intermediario (13|16| 18| 22)
2024 Top 30% (08 ]14]20]21) —2024 Intermediario (07)|10] 11| 15|19)
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CURVAS DA ARROBA 2024 (SP, AV)

RS 325,00

RS 255,00

RS 225,00

2/4 2/5 2/6 2/7 2/8 2/9 2/10 2/11
2024 Fundo 30% (09] 12]17]23) 2024 Intermediario {13]16]18 |22 2024 Top 30% (08]14]20]21)
2024 (REALUZADO + Ajustes B3) —2024 Intemmediario (07]10|11|15]19)
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Preco = Fundamento + Grafico + Narrativa
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Variacao abate bovinos YoY no T1+T2

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 308% 2018 2019 2020 20219022 2023 2024

5,3% g 7
’ | -7.1%6,9%
| -9,1%

-9,9%

* TOTALABATIDOS, YoY

S1 2024: 19.26 milhoes cabegas — recorde historico

Fonte: IBGE, adaptado
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Variacao abate femeas YoY no T1+T2

-8,0%

-14 3%

* VARIACAO FEMEAS, YoY

Vetor oferta: ainda concentrado em fémeas

Fonte: IBGE, adaptado
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Variacao abate machos YoY no T1+T2
15,2%

|

-12,2%

* VARIACAO MACHOS, YoY

Fonte: IBGE, adaptado
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% de FEMEAS ABATE
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Crescimento do descarte de fémeas comeca a perder forca

Variacao interanual dos abates inspecionados federalmente de fémeas
52,0% bovinas - Brasil (% YoY)

42 0%
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22,0%

12,0%

Menor
-8,0% crescimento
_—’ desde nov/21!
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Fomte: CATAGRO, com baze em dacos de MAPA e IBGE

Fonte: Datagro
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na cria
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Padrao de melhor oferta deve retornar...

Tabela 1. Estimativa de intencao de confinamento em Mato Grosso

nos levantamentos de julho (cabecas).

Macroregiao jul/22 jul/23 jul/24
Centro-Sul 122.950 115.090 83.300
Meéedio-Norte 133.300 110.100 163.800
Nordeste 133.930 Q0.540 42188
Noroeste 21.800 41200 10.200
Norte 36.000 26.500 181.370
Oeste 78.548 102.600 231510
Sudeste 120.739 132.330 161.950
Mato Grosso 647.267 618.360 874.318

Fonte: IMEA
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Frigorifico é industria do spread arroba x carne

Indicador CEPEA/B3 (AV), Equivalente fisico (Cepea, adaptado) e

NOTICIAS DO Spread % carne/@
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Fonte: CEPEA, adaptado



TENDENC'A NOTICIAS DO
FRONT

Gestdo de Risco em Pecuaria

ATHENAGRD | mavesho oe nanos o e

Evolucao da disponibilidade das carnes bovinas, de frango e suina per
capita no Brasil - kg/ano/pessoa
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e Soma das trés carnes
Fonte: Athenagro, dados IBGE, Secex

Disponibilidade interna Q1 2024 YoY: +33% !!!

Fonte: Athenagro
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Eleicoes 2024
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Preco Exp, USS/Ton
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Fonte: ABIEC, adaptado
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Ultimo preco
M .CAT-BRL U Index 2.9913
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All time high (gap de produg¢ao duradouro)

Fonte: Thiago Bernardino, CEPEA
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Indicador Boi Gordo CEPEA B3, em doélares (PTAX venda)

75,00
70,00
!

65,00

60,00

55,00

50,00 ‘

4500

40,00 1

35,00

30,00
© O © 0O 0O 0O =" =®H w = - «#H N N N N N N ' Mm e M M N o o 3 < <t
N NN NN N NN AN NN N NN NN NN AN NN NN N N NN NN
\\\\\\:\\\\\\\\\\\\.\\\\\::\\\\
S 8g L gaggen eaggsoeg g8 n g Bog BreA
Mhﬂh—ihﬁﬁﬁ-‘ﬁhﬂn:ﬂﬂ:ﬁv‘ﬂ:u\hhn :’

-

Fonte: CEPEA, BC, adaptado
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Precos globais do Boi Gordo - 09/09/2024 (USS/@)
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Fombe: DATAGRO, com bese em dedos de com Baie em dades de USDA, MLA INAC, ADG, MAG, Velordgro, Indicader do Bol DATAGRO, SNIM e TESSCO

Fonte: Datagro
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Fonte: ABIEC, BC e CEPEA, adaptado
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Exportacao/producao anual

20,4%
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19,2%
R 18,7% 120%
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| Percentual Exportado

Fonte: IBGE e ABIEC, adaptados
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Grandes exportadores globais: ciclo alinhando para

reconstrucao do rebanho (inédito)
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Expansao de
rebanho

Fonte: Datagro
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Ano incrivelmente
ofertado, mas...
atravessando um recorte

de curto prazo de

oferta oscilante e retraida
intencionalmente...
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Vetor de oferta segue
sendo
predominantemente de
fémeas, mas com
“cheiro de topo”
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Ano com demanda externa
continuamente colossal ($)
e com tendéncia mais

recente de aquecimento da
demanda interna (gatilho).
Oferta oscila e “faz prego”...
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Ano de clima complicado,
com El niino prejudicando o
acumulo de capim para seca
e projetando aguas nao
menos arduas (recuperacao
do capim com La Niia?)
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Ciclo pecuario
caminhando para fase de
transicao (reconstrucao
de rebanho), no BR, ARG,

Austr, EUA, lideres de
exportacao global
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Volume de exportacao,

cambio, e certificados
sanitarios sendo cada
vez mais importantes
para “fazer preco na @”




CONCLUSOES NOTICIAS DO
B FRONT

Gestdo de Risco em Pecuaria

Ainda nao enfrentamos o possivel
aumento da oferta na saida do
confinamento (out) e com USD

mais manso: atencao... mas o
mercado é muito firme, mesmo

porque o abate é recorde!
(“pendurado na gaia do pau”?)
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Mercado sustentado no curto
prazo (menos fémeas) e com
sazonalidade de demanda
positiva.
T4 X v m
huva? rém: n
lvo ain margem!

r!
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