Y. CONSULTORIA

VIRADA DE CHAVE
— E DE FASE - NO
MERCADO DO BOI?

Felipe Fabbri
Zootecnista, me.

OOOOOOOOOOOOOO



ASCOT

SCOTCONSULTORIA.COM.BR

AGENDA

Boi gordo e reposicao:
perspectivas para o fim de 2024 e para 2025.

Demanda em 2025:
0 que espera 0 mercado interno e a exportagao?

Confinamento:
impressodes e estimativas de resultados em 2024.

Insumos agricolas:
perspectivas para a oferta e precos para a safra
2024/25

Consideragoes finais.
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Comportamento de precos do boi gordo e bezerro desmamado (deflacionados
pelo IGP-DI) e participacao de fémeas no abate de bovinos.
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A FASE DO CICLO VIROU?
E CEDO, MAS HA SINAIS
DE REVERSAO.
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O ciclo virou?

Troca: arrobas de boi gordo por bezerro de desmama, em Sao Paulo.
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O ciclo virou?
Troca: arrobas de boi gordo por bezerro de desmama, em Sao Paulo.
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O ciclo virou?
Preco nominal do boi gordo (R$/@), na linha, e variacao (%) em doze

meses (YoY) do preco médio nominal da arroba, nas barras.
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Cotagao do bol gordo, em S30 Paub (RY/E)
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O QUE MOTIVOU A ALTA?
OU A OFERTA DIMINUIU,
OU A DEMANDA CRESCEU




ﬁ’@SCOT SCOTCONSULTORIA.COM.BR

Y. CONSULTORIA

Bovinos abatidos no Brasil, por trimestre, em milhoes de cabecas.
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SE A OFERTA NAO DIMINUIU...
A DEMANDA IMPEROU!
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Exportacao anual* de carne bovina in natura, em mil toneladas.
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NOVO MERCADO

Brasil podera exportar carne bovina para o México

Com dezenas de frigorificos habilitados, expansao de mercados para comércio da carne bovina brasileira gera novas oportunidades no
pais

Compartilhe 'F X in © 00
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NOVO MERCADO

Brasil podera exportar carne bovina para o MeX|co
Com dezenas de expansao de mercados para comércio da carne bovina brasile

China reabilita tres frigorificos do

Brasil e Indonésia abre 11, diz
ministro

Carlos Favaro deu as declarac®es apos se reunir com o presidente Lula no Palacio do Planalto.

Por Pedro Henrique Gomes e Ana Paula Castro, g1 e TV Globo — Brasilia

18/01/2023 17h51 - Atualizado ha um ano
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China reabilita trés frigorificos do
Brasil e Indonésia abre 11, diz
ministro

Lula no Palécio do Planalto.

Republica Dominicana habilita 55 plantas frigorificas para
exportacao de carne suina e bovina brasileira

O pais caribenho € o primeiro a habilitar frigorificos do estado do Parana apos ele ser reconhecido como livre de febre aftosa sem

vacinacao pela OMSA

Compartilhe f X in © 00

Publicado em 01/11/2023 17h12
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ministro

Republica Dominicana habilita 55 plantas frigorificas para
exportacao de carne suina e bovina brasileira
O pais caribenho é o primeiro a habilitar frigorificos do estado do Parana apés ele ser reconhecido como livre de febre a

RTAL DBO €@ CONTA DBO A INICIO Encontre mais sobre pecua

Comitiva chinesa no
Brasil cria onda de

otimismo para quem
entrega “boi-China”
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Comitiva chinesa no

Brasil cria onda de
otimismo para quem
entrega “boi-China”

PORTAL
(0 :70) IELZURLILYTNIIN  ©CcONTADBO 4 INICIO

Febre aftosa: mais

sete Estados
anunciam retirada da
vacinacgao

Para, Maranhao, Rio de Janeiro, Sergipe,

Bahia, Amapa e Roraima farao a ultima
campanha em abril de 2024

& 30/11/2023 & AUTOR: PORTAL DBO
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Febre aftosa: mais
sete Estados
anunciam retirada da
vacinacao

Para, Maranhao Rlo de Jane|ro Serglpe

""" Brasil vai bem nas exportacdes de carne bovina, mas ‘sonha’
com Japao e Coreia do Sul como destinos

Publicado em 20/02/2024 15:24 e atualizado em 20/02/2024 19:21

0 @ Ouvir texto P

Especialistas apontam que estes paises asiaticos, por serem bastante exigentes,
seriam mais do que compradores em volume, mas ‘cartdes de visita’ pela aprovacao

da qualidade da proteina brasileira
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Especialistas apontam que estes paises asiaticos, por serem bastante €
seriam mais do que compradores em volume, mas ‘cartdes de visita’ pg
da qualidade da proteina brasileira

= Brasil vai bem nas exportagdes de carne bovina, mas ‘sonha’
. com Japao e Coreia do Sul como destinos
Publicado em 20/02/2024 15:24 e atualizado em 20/02/2024 19:21

Carne bovina:
abertura do mercado
sul-coreano pode
ocorrer em 2024, diz

ministro

Carlos Favaro confirmou que uma comitiva
da Coreia do Sul vira ao Brasil em
novembro de 2023 para auditoria

& 07/08/2023 & AUTOR: GUALBERTO VITA
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B Carne bovina:
= abertura do mercado
sul-coreano pode
ocorrer em 2024, diz
ministro
Carlos Favaro confirmou que uma comitiva

da Coreia do Sul vira ao Brasil em
novembro de 2023 para auditoria

& 07/08/2023 & AUTOR: GUALBERTO VITA

EXPORTACOES BRASILEIRAS

Mais 38 frigorificos brasileiros podem exportar carnes para a China

Numero de emissoes de habilitacdes em um unico anuncio € o maior ja registrado na historia

Publicado em 12/C 024 0939 Atualizado em 12/ 24 17h59 Compartilhe f X il‘l @ 00
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EXPORTACOES BRASILEIRAS

Mais 38 frigorificos brasileiros podem exportar carnes para a China

Numero de emissoes de habilitacoes em um unico anuncio € o maior ja registrado na historia

Publicado em 12 ) Atualizado em 12/ 24 17h59 Compartilhe f Xin®© @

Mas, 35% é a
exportacao.

Da plataforma Bing

Fonte: MAPA / Secex Elaboragao: Scot Consultoria © Microsaft, OpenStreatilap
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A CARNE NO
MERCADO INTERNO
E O CONSUMO
DOMESTICO.
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Fonte: Scot Consultoria



ABSCOT SCOTCONSULTORIA.COM.BR
m CONSULTORIA

R$ 60 35.0%
R$ 55 30.0%
RS 50 25.0%
RS 45 20.0%
15.0%
i 10.0%
R$ 35 "
R$ 30 0.0%
R$ 25 5.0%
R$ 20 -10.0%
R$ 15 -15.0%

Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 Jan-24 Jan-25

» % yoy, nominal IGP-DA Fonte: Scot Consultoria




ﬁgSCOT SCOTCONSULTORIA.COM.BR

CONSULTORIA

Desemprego “saudavel”

16.0
15.0
140
13.0
120
11.0
10.0
30
80
7.0
6.0

S Y SN YL Y TN SRR SRS BT

hOK PEDEEOL LDt Rttt pREnttl wj"h“uluuu‘llWnn%nmnuw:wnnwnwl

-'. —:l' - - ——“ v‘. '1—'-—.' v°. LA I .:' ". - _ -;" r'. P ::I A - —:.- "_ --: :l' ~ — - = 5 - - - ‘:.

:‘1 R ‘...1;. g .;,_1’..- ‘uv._.'.. T \u:.;._... S e e e e g R g _1'_._ \u-.:'_. T ‘1“.:'..".._._ \u:.._
. . -—r” - anr™ . - A ar ™ o L g Ay [ J - oy AR i P — e any e " any e

Fonte: IBGE / Elaboragao: Scot Consultoria
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O QUE ESPERAR
DA DEMANDA
PARA 20257
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Exportacao
Variacao (%) do volume* de carne bovina exportado pelo Brasil e Estados
Unidos, anualmente.
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Mas e o mercado interno?
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O ANO DO
CONFINA.
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CONFINAMENTO: IMPRESSOES E ESTIMATIVAS DE
RESULTADOS EM 2024 E EXPECTATIVA PARA 2025.

- Aintencao de confinamento aumentou em 2024.

Variacao entre o rebanho bovino confinado
em 2024 vs 2023, por estado.

- 2,9 milhoes de cabeg¢as amostradas pelo Confina
Brasil em 2024.

- 39,0% dos confinadores usaram o confinamento
de maneira estratégia — 61,0% o ano todo.

- Custo da alimentacao e da reposicao menores —
margens atrativas em 2024!

- E para 2025?

Fonte: Confina Brasil 2024

Da plataforma Bing
© Microsolt, OpenStresthdap
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CONFINAMENTO: IMPRESSOES E ESTIMATIVAS DE
RESULTADOS EM 2024 E EXPECTATIVA PARA 2025.

Custo da diaria (R$/dia/cab.) no confinamento.
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w2023 m2024

Fonte: Confina Brasil 2024

Preco do boi magro (R$/cab.), em diferentes pragas do Brasil.

~Médiade SP —Médiade GO ~—Meédiade MT -—Médiade MS
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Fonte: Scot Consultoria
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CONFINAMENTO: IMPRESSOES E ESTIMATIVAS DE
RESULTADOS EM 2024 E EXPECTATIVA PARA 2025.

Relacao de troca: arrobas de boi gordo, por tonelada de insumo.

Mato Grosso Goias
12.00 12.00
11.00
10.00 10.00
9.00
8.00 8.00
7.00
6.00 6.00
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- Farelo de algodao, 28 - MT == Farelo de algodao, 28 - GO
— Farelo de algodao, 38 - MT = Farelo de algodao, 38 - GO
— Farelo de soja, 28 - MT i G = Farelo de soja - GO

- DDG 30% - MT } G 30% -

Fonte: Scot Consultoria
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CONFINAMENTO: IMPRESSOES E ESTIMATIVAS DE
RESULTADOS EM 2024 E EXPECTATIVA PARA 2025.

Dados Ha um ano Hoje (A) Hoje (B) Estimativa de resultado (R$/cab.), para o sistema de

e Al Bl A S AT U producdo em confinamento no segundo giro, em Sao Paulo.
Peso do boi margo (@) 12,5 12,5 12,5

Peso do boi magro (kg) 375 375 375 R$' 2.000.00 .
Preco do boi magro (R$/cab.) RS 3.200,00 RS 3.000,00 RS 3.000,00 2, ' R$

Preco do boi magro (R$/@) RS 256,00 RS 240,00 RS 240,00 R$' 1’500.00 1 ,462_80
Custo da diaria (RS) RS 17,00 RS 15,00 RS 15,00 \
Ganho de PV diario (kg) 1,6 1,6 1,6 R$' 1,000.00
Dias de cocho 90 90 90 R$'
Custo total RS 4.730,00 RS 4.350,00 RS 4.350,00 RY" 500.00 -R$' -R¥’ -R§’ 203.36

usto tota 730, 350, 350, S 184.08 461.60 176.64  mam
Peso de saida (kg) 519 519 519 ' am—
Rendimento de carcaga 56% 56% 56% -R$' 500.00
Peso de carcaca (kg) 290,64 290,64 290,64

-R$' 1,000.00

Custo arroba total RS 244,12 RS 224,50 RS 224,50 2021 2022 2023 2024.A 2024.B

Arrobas ganhas no cocho 6,38 6,88 6,88
Custo da arroba engordada RS 222,51 RS 196,34 RS 196,34

Saida do cocho (90d + 1d) 30/10/2023 29/10/2024 29/10/2024 2025: ATENCAO AO PRECO DA REPOSICAO

Preco da arroba em SP (RS) RS 235,00 RS 235,00 RS 300,00 E AOS INSUMOS AGRI’COLAS - DESTAQUE
Preco de venda na praca RS 235,00 RS 235,00 RS 300,00
Receita (RS) RS 4.553,36 RS 4.553,36 RS 5.812,80 PARA 0 M"—Ho'

Lucro/cabeca -RS 176,64 RS 203,36 RS 1.462,80
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MERCADO FIRME EM 2025

Precos do boi gordo, em RS/@ no mercado fisico, em azul, e no mercado

futuro (B3), em laranja.
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Preco médio do milho, em — Preco médio da soja, em R$/saca,
R$/saca, em Campinas-SP. G RAOS - em Paranagua-PR.
R$' 110 RS' 220

- SAFRA 2024/25, ...
Rs'90 EXPECTATIVAS .

R$' 80 R$' 160
R$' 70 R$' 140
R$' 60 R$' 120
R$' 50 R$' 100
§2E5F5358%538 FESFSE LSS
=2022 =2023 =2024 =2022 =2023 =2024

Fonte: Scot Consultoria
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Anomalia de precipitacdo total (nm)  Precipitagdo total (mm), de 18 de Estimativa de precipitacao e de anomalia (mm), de 17 a
para agosto, setembro e outubro de  outubro a 16 de novembro de 2024. 23 e de 24 a 30 de novembro de 2024.
2024 NCEP GFS Ensemble ,FC —’7’ Precipitation (mm) NCEP GFS Ensemble

Accumulation

ANOMALIA DE PRECIPITACAO TRIMESTRAL Prep Ancmalies {mm) 180CT2024—16N0OVZ024

VALIDO PARA AQOSTO, SETEMBRO, OUTUBRO DE 2024

Fonte: Inmet / NOAA
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Perspectiva de balanco de oferta e demanda para o Precos do milho no mercado fisico e no mercado futuro em
milho, no Brasil, em milhées de toneladas. Cam_pin_as-SP, em R$ por saca de 60 quilos, sem o frete, em valores
nominais.
ANO o DEMANDA ESTOQUE I
PRODUGAO SUPRIMENTO RS 110 "
SAFRA & TOTAL FINAL 3 Mercado fisico ®Mercado futuro
2018/19 100,0 116,2 103,0 13,2 RS' 100
2019/20 102,6 117,2 101,9 15,3 :
RS'90
2020/21 87,1 105,5 92,0 13,5
RS'80
2021/22 113,1 129,3 121,2 8,1
|
2022/23 131,9 141,3 134,2 71 R$ "
2023/24 115,7 124,7 120,2 4,4 R$' 60
2024/25 119,7 126,1 121,0 5,0 Rs' 50 | ‘ ,
FENNNNNNOOOOOOSTTETTTO DN
i R R O T R o R BB B R R
: "oabkg tovoarcottoartcottcHxd
Fonte: B3, Conab, Scot Consultoria Fonte: B3 (19/11/24) / Scot Consultoria
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Balanco de oferta e demanda (O&D) global de soja, em milhoées de toneladas.

Estados Unidos

Safra - 2023/24 (A)

Safra 2024/25 -
out/24 (B)

Safra 2024/25 -
nov/24 (C)

VARIAGAO (B/A)

VARIAGAO (C/B)

Producao

113,27

124,70

121,42

10,1%

-2,6%

Exportacao

46,13

50,35

49,67

9,2%

-1,4%

Brasil

Producao

153,00

169,00

169,00

10,5%

0,0%

Exportacao

104,17

105,00

105,50

0,8%

0,5%

Argentina

Producao

48,21

51,00

51,00

5,8%

0,0%

Exportacao

5,11

4,50

4,50

-12,0%

0,0%

China

Producgao

20,84

20,70

20,70

-0,7%

0,0%

Importagao

112,00

109,00

109,00

-2,7%

0,0%

Mundo

Producgao

394,73

428,92

425,40

8,7%

-0,8%

Estoque final

112,42

Fonte: USDA / Elaboragdo: Scot Consultoria

134,65

131,74

19,8%

-2,2%
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Precos da soja em grao no mercado futuro em Paranagua-PR,
em R$ por saca de 60 quilos.

v HOJE: R$144,50

Contratos

US$/saca R$5,30 R$5,40 R$5,50

jan/25 ) R$ 114,01 R$ 116,39 R$ 118,76 R$ 121,14 R$ 123,51 R$ 125,89 | R$ 128,26 R$ 130,64

mar/25 ‘ 23,01 ‘ R$ 110,44 | R$ 112,74 R$ 115,04 R$ 117,34 R$ 119,64 R$ 121,94 R$ 124,25 | R$ 126,55

mail/25 23,52 R$ 112,90 R$ 115,25 R$ 117,60 R$ 119,96 R$ 122,31 R$ 124,66

R$ 127,01 R$ 129,37

jul/25 ‘ 24,01 ‘ R$ 115,25 ‘ R$ 117,66 ‘ R$ 120,06 ‘ R$ 122,46 ‘ R$ 124,86 ‘ R$ 127,26 R$ 129,66

R$ 132,06

Fonte: CME Group (19/11/24) | Scot Consultoria
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Preco médio do milho, em ~ Preco médio da soja, em R$/saca,
R$/saca, em Campinas-SP. G RAOS . em Paranagua-PR.
R$' 110 RS' 220

SAFRA 2024/25,
/\/ EXPECTATIVAS .

N O MILHO PRA ™™

R$' 60 ? R$' 120
R$' 50 P‘ \R‘ : . R$' 100
O — " S A RS SR T2
ii’gﬁg.i-E%%Ség TELPLET VLT
m2022 =2023 =2024 =2022 =2023 =2024
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Preco médio do milho, em
R$/saca, em Campinas-SP.
R$' 110

R$' 100
R$' 90
R$' 80
R$' 70
R$' 60
R$' 50
535525389338
2022 =2023 =2024

Preco médio da soja, em R$/saca,

RS$' 220

RS$' 200

RS$' 180

RS$' 160

RS$' 140

RS$' 120

R$' 100

em Paranagua-PR.

A A XA O™
.\é‘,\e &'b Y &'b .\é‘ ‘?OQ PRI be"'

=2022 =2023 =2024
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CONSIDERACOES...
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O ANO TIPICO

NA AGROPECUARIA
E SEMPRE UM ANO
ATIPICO .

OOOOOOOOOOO



