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Pecuária: virando o 
ciclo, mas virando 
para onde afinal?





O mercado dá um prêmio para quem 

enxergar a realidade antes dos 

demais. Ter sucesso nos mercados 

não é sobre prever o futuro, mas sim 

entender o presente corretamente
(George Soros, adaptado, via Ruy Alves, Kinea Investimentos)

TENDÊNCIA



REALIDADE

Fonte: Maurício Palma Nogueira, Athenagro



REALIDADE

RECORDES DE..

VOL/Amplitude/Distorção

R$ 50/@ em 60d (Físico)

R$ 30/@ em 20d (B3)

R$ 10/@ intradiário (B3)



TENDÊNCIA

Fonte: Maurício Palma Nogueira, Athenagro
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TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

2024: recorde 39.7 milhões cab (era 34.4 em 2013)



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

Vetor oferta: concentrado em fêmeas! Topo?



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

Abate Novilhas/Vacas: 31.3% > recorde (+R$10)



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

Abates começando perder o ímpeto, mas…



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado

Ainda sustentado por aumento de abates de fêmeas



TENDÊNCIA

Fonte: IBGE, adaptado



TENDÊNCIA



TENDÊNCIA

2024: ápice Revolução Zootécnica (1994)

* Hoje: concepção vaca/abate = 42 m

(concepção vaca/abate = ao redor de 24 m)

•Há 30 anos: concepção/abate > 65 m

* Produção: +17.6% carne em 2024 (32% EXP)

Fonte: Athenagro, adaptado



TENDÊNCIA

O leme do navio pecuário está na sua base, 
na cria



TENDÊNCIA

O leme do navio pecuário está na sua base, 
na cria



Fonte: Thiago Bernardino, CEPEA

Confinamento: evolução por capacidade 
estática

O FUTURO DO BEZERRO



Fonte: Thiago Bernardino, CEPEA

O FUTURO DO BEZERRO



TENDÊNCIA



Sua Santidade, 
a vaca 

Zebuína...

TENDÊNCIA



TENDÊNCIA

Abate 08/2025 – Roberto Biasi, Confinamento São José da Estiva, Novo Horizonte/SP



GENÉTICA: a semente da pecuária

A maioria não coleta índices 
zootécnicos e, dos que coletam, 

poucos tem identificação 
individual, só médias de lotes: 
+19,86% GMD recria a pasto 

(01.07.22 a 28.02.23)

Nel Genética x Nel “cabeceira  
boiada” (e a EA?)

Seleção

Filho de 

cabeceira 

boiada



Margem explica decisões comerciais



TENDÊNCIA

Preço = Fundamento + Gráfico + Narrativa



TENDÊNCIATENDÊNCIA

Fonte: IBGE e ABIEC, adaptados



TENDÊNCIATENDÊNCIA

2024: ano de ouro da exportação, recorde da história!



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC e CEPEA, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado

$53 a $59 (x 5.45) = R$ 305,20    >>>   (x 6.00) = R$ 336,00 (Efeito Tira Teto) 



TENDÊNCIA

Fonte: BC e CEPEA, adaptado



TENDÊNCIA

Fonte: ABIEC, adaptado



TENDÊNCIA



TENDÊNCIA

Fonte: SCOT Consultoria



TENDÊNCIA

Frigorífico é indústria do spread arroba x carne



TENDÊNCIA



Mensagem 
Final



O ciclo pecuário define a direção dos 

preços, mas a força do movimento (alta 

ou baixa) é formada na fronteira do 

atacado/varejo, com influência cada 

vez maior da EXPORTAÇÃO (volume 

/habilitações/acesso a mercados/$$) 
(Ivan Wedekin, 2017, adaptado)

MENSAGEM FINAL



MENSAGEM FINAL

Abate de fêmeas resiliente em 

2025, seja por “nova” conjuntura 

tecnológica, seja por decisão do 

pecuarista (margem): dificuldade 

de “engatar a segunda” nessa 

virada do ciclo…



MENSAGEM FINAL

Há fatores políticos 

(internos / externos) e fatores 

econômicos ($) no mesmo sentido: 

reduzindo potencial de teto no S2! 

Obs.: não falo em imprimir queda!

ACHOU O FUNDO, PROCURANDO O TETO…



MENSAGEM FINAL



MENSAGEM FINAL

Grandes exportadores globais: ciclo alinhando para 

reconstrução do rebanho (inédito)

Fonte: Datagro



Fonte: Datagro

Projeção abate: reversão ciclo 25/27 (oferta fêmeas resiste)

MENSAGEM FINAL

2025: SEM MUITO 

REFRESCO…
ESTOQUE MUNDIAL

DE CARNE 

ESTÁ BAIXO…



MENSAGEM FINAL

Atenção: nova dinâmica de venda 

de gado físico (contratos) torna 

possível “short squeeze” como o 

do atacado da carne de 2024 

(tem o boi, mas ele já tem dono)…



MENSAGEM FINAL

ALTA NO SEGUNDO SEMESTRE: NA PRÁTICA, DEPENDE MUITO 

MAIS DO MI DO QUE DO ME (QUE JÁ ESTÁ ENTREGANDO)



CUIDADO!
é melhor ganhar dinheiro 
mexendo com esterco do 
que perder dinheiro 
mexendo com ouro: 
tire a euforia da sala!
R$ 335 / 5.5 = $62
R$ 335 - R$ 230 = R$ 105O oxigênio dos negócios 
é o  lucro: opere margem!!!

MENSAGEM FINAL




