O QUE ESPERAR DOS GRAOS,
PRECOS E DISPONIBILIDADE, PARA
O SEGUNDO SEMESTRE DE 2025?

QUAIS ESTRATEGIAS E
RECOMENDACOES PARA OS
ASSOCIADOS DA ASBRAM?

RONATY MAKUKO
@ronatymakuko

Consultor | Patria AgroNegocios
Agronomo e Pecuarista



UEM SOMOS?
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RONATY MAKUKO
@ronatymakuko
Consultor | Patria AgroNegaocios
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Investidores/
Especuladores

Produtores
Rurais

Cerealistas Tradings

+ 1 2 +1700 CLIENTES NA AMERICA DO SUL y
L +600 FAMILIAS ASSESSORADAS | Cooperativas
MILHOES
HECTARES

Granjas/ Revendas de Corretoras

Industrias Confinamentos Insumos de Grdaos
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PE NA ROCA DIRETO AO PONTO PATRIOTISMO ESTRATEGISTAS | |

Nossa equipe € formada por Descomplicamos esse mercado Onde tem Brasil, tem Patria. Acompanhamos o mercadode &
especialistas com experiéncia complexo através de uma perto e fazernos recomendacoes
pratica no campo e no mercado. linguagem simples e direta ao ponto. para cada negocio.

Nosso FOCO é dar DIRECAO ao PRODUTOR RURAL. Estar AO -
LADO na hora de TOMAR A DECISAO de compra e venda. |

‘
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Faca leitura do QR com
a camera do seu celular

Acesse agora mesmo o
nosso material exclusivo
do Forum Patria.

E se o MAIOR
COMPRADOR de SOJA
BRASILEIRA estiver
planejando nos deixar?

WWW.PATRIA.AGR.BR/INIMIGO-INVISIVEL



FUNDAMENTOS
SOJA, MILHO, DOLARE
FERTILIZANTES
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Agréonomo e Pecuarista
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Soja - Precos
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Historico Soja

CUSTO DE PRODUCAOEM SACAS/HA-SOJA

i 1
1 28,0 §

I sc/ha 1

L———‘

3.36 3.18

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

1. SEMENTES 2. FERTILIZANTES E CORRETIVOS m 3. DEFENSIVOS




HiStérico SOja o Margens ;@: Palestra PATRIA

SOJA VERAO - CUSTO OPERACIONAL x LUCRO LIiQUIDO
RS 7.000.00 RS 659128

RS 1.304,40

1.102,29
RS 1.000.00

PATRIA 56,44%

AGRONEGOCIOS
R$ 6.000.00 RS 5.641.10 RS$35.724.00 RS 5.614,14
RS 5.000.00

RS 4.353.25
RS 4.000.00 RS 3.518.67
RS 3.445.48 RS 3.467.26
RS 2.812.89
R$ 3.000.00 RS 2.574,52
51430 16,41%
L]

R$ 2.000.00 RS 1.896,37 RS 1.797,61 18.56%

RS -
2018/19 2019/20 2020/21 2021722 2022/23 2023724 2024/25

s Custo Operacional Lucro Liquido R$/sc Lucratividade (%)




Historico Soja - Custos

3.36

2020/21

CUSTO DE PRODUCAOEM SACAS/HA-SOJA

3.18

2021/22

1. SEMENTES

i 1
1 28,0 §

I sc/ha 1

L———‘

2022/23 2023/24

2024/25

2. FERTILIZANTES E CORRETIVOS m 3. DEFENSIVOS

‘@' Palestra PATRIA

PATRIA

2025/26




FUNDAMENTOS
FERTILIZANTES

RONATY MAKUKO
@ronatymakuko

Consultor | Patria AgroNegocios
Agrénomo e Pecuarista



Producao Mundial
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POR QUE OS FOSFATADOS ESTAO TAO CAROS?

MAP/DAP - Precos de Mercado

$1.350,00

$1.150,00

$950,00

$750,00

$550,00

$350,00

MAP

(CFR Brasil - US$ por tonelada)

+ $1.290,00
$890,00 $758,00
$850,00 $650,00 $635,00 \
~ $567,00 \
\
$435,00 —
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+19,4% em 2025




PORQUE OS FOSFATADOS ESTAO TAO CAROS?

Exportacoes China — MAP

(1° Semestre)

1325

880

600 615

95

2021 2022 2023 2024

2025

O MAIOR PRODUTOR
MUNDIAL, ESTA “
DO MERCADO!

PROTECAO DO MERCADO
INTERNO!

USO EM OUTROS
SETORES!



QUAL O RESULTADO DISSO?
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FERTILIZANTES - IMPORTACAO - FOSFATADOS




FERTILIZANTES - IMPORTACAO - POTASSIO




SAFRA 2025-26: KCL — OPORTUNIDADES PASSARAM!

Relacao de Troca - Soja x KCL

$400,00
$380,00
$360,00
$340,00
$320,00
$300,00
$280,00
$260,00
$240,00
$220,00

$200,00

Cloreto de Potassio - KCL

(CFR Brasil - US$ por tonelada)

$363,00
$320,00 \
/ $315,00
\
$290,00
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+21,0% em 2025




FERTILIZANTES — MAP X KCL

AGRONEGOCIOS

$1.400,00

| Agosto 2023 |

$1.200,00

$1.000,00

$800,00
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FERTILIZANTES — MAP X KCL

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Diferenca Percentual entre MAP e KCL
(Quanto o MAP é mais caro que KCL)
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FERTILIZANTES - CONCLUSOES

<P PATRIA PRECOS DE FERTILIZANTES - REFERENCIA PORTD

Preco Importacdo Variacdo  Disponivel Porto Disponivel Porto

Nutriente Materia Prima (CFR Brasil - US$/ton)  Semanal (%) (US$ a vista) (R$ a vista)

Ureia Granulada $ 490.00
Nitrogenados | Sulfato de Aménio 195.00
Nitrato de Amonio 340.00
Super Fosfato Simples (SSP) 230.00

Super Fosfato Triplo 605.00
MAP 745.00 -1.7% 820.00 | RS 4,460.80

DAP 745.00 -1.7% 820.00 | R$ 4,460.80
Potassio KCL 363.00 |— 0.0% $ 421.00 | R$ 2,290.24

1.7% 560.00 | RS 3,046.40
2.6% 280.00 | R$ 1,523.20
-1.4% 400.00 | RS 2,176.00
-9.8% 325.00 | R$ 1,768.00
0.0% 670.00 | R$ 3,644.80

Fosfatados

4 410 4|<4 PP

ATUALIZACAO: 12/08/25 Referéncia Cambio: RS 5.44




FERTILIZANTES - CONCLUSOES

BAIXA ENTRADA DE UREIA E FORTE CRESCIMENTO DO SULFATO;

RISCO GRANDE DE NOVAS TARIFAS SOBRE A RUSSIA (?) - 30% mercado;

OFERTA DE FOSFORO SE NORMALIZANDO. REDUCAO FORTE NA
DEMANDA GERAL. ESTOQUES SUBINDO. POSITIVO PARA PRECOS.

POTASSIO ESTABILIZADO APOS FORTES ALTAS. QUEDAS NO MEDIO
PRAZO SAO ESPERADAS.



SOJA

2025 | 2026



BASES DA FORMAGCAO DE PRECOS

SAIBA MAIS!

I
I
‘prEmio
!

!

« Bolsa de Mercadorias » Situagao local: » Valor do Délar (US$)
de Chicago OFERTA E DEMANDA

« Fundamentos de ARMAZENAG EM
Mercado LOGISTICA

!

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Formacao dos Precos da Soja e do

www.PATRIA.agr.br Milio fic Brasil



PRINCIPAIS PRODUTORES DE SOJA ;
i Frocutive A\ SLIDE NIVELAMENTO

Concentra 87% da producao Global
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www.PATRIA.agr.br Fundamentos da Soja - OFERTA




RESULTADO DE
PADRAO NEUTRO?
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ESTIMATIVA DE SAFRA: SOJA BRASIL
a@mm PRODUCAO SOJA BRASIL x NINO 3.4

AGRONEGOCIOS
CRESCIMENTO ANO/ANO DA PRODU(;AO DA SOJA EM % SOBRE PRESENCA DONINO 3.4

25% 22.8% 23.1% @

20 2% 20 2%
20%
15% 12.7% L 13.7% ;
10% NOS ULTIMOS 20 ANOS
5.0% 5.2% ©-1% 5.7% 5.2% TIVEMOS APENAS
>% ...2 =% I l 4 EVENTOS EM CLIMA
NEUTRO NEUTRO

EL NINO

TODOS COM AUMENTO
DE PRODUCAO, EM
MEDIA DE +11,23%

-10%

= n°
-5% 2.9
-4.8% -5.1%
-9, 00
i 0

-15% ,
Fonte: PATRIA AgroNegocios

@® LA NINA

-20%
-25%

2011/12@®
2016/17@®
2017/18 @
2020/21@®
2021/22@®
2022/23@®

@ 2015/16




PROBABILIDADE FENOMENO CLIMATICO: NINO 3.4

Nino3.4 index
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below 0.8 °C 0% 0% 0% 0% 0%
neutral 100% 95.0% 87.9% 64.6% 59.6%

above 0.8 °C 0% 2.0% 12.1% 35.4% 40.4%

SEP OcT NOW JAN FEB MAR APR MAY JUN JuL AUG SEP
2024 2025

Ensemble member —@— [orecast mean —8— Past analysis =0  Month-to-date

www_bom.ogov.au/climate Past analysis base period: 1991-2020 Model: ACCES5-52
Commonwealth of Australia 2025, Australian Bureau of Meteorology Forecast base period: 1981-2018 Model run: 22 Feb 2025




EVOLUCAO DAS ESTIMATIVA DE SAFRA: SOJA BRASIL

175,52 MTs

168.78
166,72 MTs 166,92 MTs l
. | . |
Plantio Vegetativo Reproducao Colheita

(Out/24) (Dez/24) (Jan/25) (Mai/25)
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SOJA BRASIL

EVOLUCAO HISTORICA DA PRODUCAO
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PRODUCAO ESTIMADA 2025: ARGENTINA
patRiA  ESTIMATIVAS ATUAIS DA SAFRA: ARGENTINA

ATUALIZACAO: 04/jul/25

fig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA sarRa:2024/25

17,11

(MILHES HA)

02% <  SAFRA PASSADA VARIACAO
2023/24 ANO/ANO

16,31 4,9%

NDVI(MODIS) for Argentina

1%

00% °

%

saFrRaATUAL 2024/25

2,961

, (TONS/HA)
SAFRA PASSADA VARIAGAO
2023/24 ANO/ANO

2,921 1,4%

% da Produgao Nacional

<20% da Produgdo

w
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2
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o

15% da Produgdo

10% da Produgéio sAFRAATUAL  2024/25

- T T T T T T T T T
4 9 8 4 Oct MNov  Dec Jan Feb Mar Apr May  Jun
Source: NDVI {MODI5-Terra) and

(MILHOES TONELADAS) — 202412025 2023/ 2024w Normal Min/Max SPAMrainfed cropland 2020

5% da Produgdo

SAFRA PASSADA VARIAGAO

PATRIA

AGRONEGACIOS 2023/24 ANO/ANO
fonte: PATRIA.AGR.br 48,35 3,1%

PATRIA

PRODUCAO




ESTIMATIVA DE SAFRA: SOJA

<rPATRia | ESTIMATIVAS ATUAIS DA SAFRA: PARAGUAI

ATUALIZAGAO: 09/jul/25

ig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA EIeIZM (e} /NN sAFrRA: 2024/25

3 6 1 ig.02: ESTIMATIVAS DE SAFRA POR PROVINCIA
" AREA (Milhes Ha) PRODUTIVIDADE (TonsHa) PRODUGAQ (Milhdes Tons)

(MILHOES HA)
AR PR AR 2023124 2024/25 |Var. %  2023124| 2024/25 |Var. %  2023724| 2024/25 |Var. %
% PATRIA 2023124 ANO/ANO AltoParana 094 097 [35% 2930 2.810 |4.1% 275| 273 |08%
A 3.51 2.9% ftapia 071 0.72 [1.4% 2890 2.680 |7.3% 205 1.93 |5.9%
fonte: PATRIA.AGR.br Canindeyd 064 0.87 [50%  2910| 2.775 |46% 186| 1.86 [02%
Caaguaza 046| 0.48 [53% 2850 2.650 |[-7.0% 130 1.27 |2.0%
sarRA ATUAL 2024/25 San E|l=edro 035 0.37 [56% 2805| 2.590 [7.7% 098 0.96 |25%
2 6 3 9 Caazapa 0.18] 0.19 [8.4% 2780 2.650 [4.7% 049 0.50 |33%
'{TONS /HA) Guaira 007| 0.08 [8.9% 2730 2.710 |0.7% 019 021 [8.1%
. Paraguari 005/ 0.06 [7.9% 2810, 2.790 [0.7% 015 0.16 |7.1%
SA;EZZ?ZTDA ‘,;‘:E?,E:S Misiones 004| 0.04 [56% 25200 2.490 |1.2% 009 0.09 |[43%
2.745 -3.99% Concepcion 002 0.02 |9.0% 2690 2.670 |[0.7% 005 0.05 [82%

Ito Paraguay 001 0.01 |46% 2590 2.460 |5.0% 003 0.03 |08%
001 0.01 [7.0% 2430| 2.390 |1.6% 002 0.02 [52%

PRODUTIVIDADE

% da Producéo Nacional

a i Boqueron
<20% da Produgéo sarraaTuAL 2024/25 PARAGUAI 351 361 |29% 2745 2.639 |39%  9.94| 9.80 |14%

15% da Producao
10% da Producgdo

9.80

T . {MILHOES TONELADAS)
5% da Producao
SAFRA PASSADA UARIACEO

2023124 ANO/ANO

9.94 -1.4%

PRODUCAO




EVOLUCAO DAS ESTIMATIVA DE SAFRA: SOJA AMERICA SUL

238.15 MTs

227.40
228.80 MTs 226.90 .
. | . |
Plantio Vegetativo Reproducao Colheita

(Out/24) (Dez/24) (Jan/25) (Mai/25)
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SOJA AMERICA DO SUL

W Brasil

 Argentina

Paraguay

EVOLUCAO HISTORICA DA PRODUCAO

250
200
150
100
50
0

=

SVYAV13INOL SIOH1I

970¢/s20t
S202/v20t
¥20e/€20t
€202/720t
ceoe/1eot
1202Z/020T
0z02/610¢
6102/810¢
810¢/LT0T
L102/910¢
9102/ST0T
S10Z/v10¢
v10Z/€102
€102/210¢
¢102/1102

1102/0T0¢



ESTAMOS?/ £ ¢



Soja Chicago — ZSN5 4,&6;:

AGRONEGOCIOS

== SOJA (Z29) abrir curva

SOJA (£5) abrir curva

CONTRATO VALOR VAR.ABS VAR.%

CONTRATO VALOR VAR.ABS VAR.%

AGO-25 U$ 10.23 AGO-25 U$ 10.23
SET-25 b TR SET-25 U$ 10.24
NOV-25 U$ 10.37

NOV-25 U$ 10.44
JAN-26 U$ 10.56

JAN-26 U$ 10.63
MAR-26 U$ 10.71
o Us$ 10.82 MAR-26 U$ 10.76
JUL-26 U$ 10.90 MAI-26 U$ 10.87
AGD-26 US 10.86 - Z2500 (L300 | R————— () S —— JUL-26 U$ 10.94
SET-26 U$ 10.70 AGO-26 U$ 10.89
NOV-26 U$ 10.68

SET-26 U$ 10.73
JAN-27 U$ 10.84

NOV-26 U$ 10.70
MAR-27 U$1085 2000  +0.18% |l — y

JAN-27 U$ 10.81
- contratos Atualizacdo: 14/ago - 09:4



GUERRA COMERCIAL

25% SOBRE TODOS OS PRODUTOS DO MEXICO!
- México é o segundo maior comprador de Farelo de Soja EUA (12%).
- México é disparado maior comprador de Milho EUA (38%).

25% sobre produtos do CANADA. Energias tarifa de 10%.
- Canada um dos principais fornecedores Oleo de Canola;
- 80% do potassio utilizado pelos EUA vem do Canadg;

TARIFAS RECIPROCAS SOBRE CENTENAS DE PAISES

TARIFAS SOBRE AGO E ALUMINIO; PRAZO ENCERRA EM AGOSTO

TARIFAS GENERALIZADAS SOBRE CHINA

+10% em fevereiro;

+20% em Marco

+20% +50% +54%

+154% no TOTAL

(China aplicou tarifas retaliatdrias de 104% sobre os EUA)

ACORDOS PARCIAIS
Acordo parcial com a China. Reducao temporaria de tarifas para 10%
(EUA) e para 30% (China).




SAFRA-ELIA

Nova Safra 2025/26

AGRONEGOCIOS



MILHO OU SOJA?




TOUR ESTADOS UNIDOS —SAFRA 2025

Chicago, lllinois

Urbana, Illlinois

Lafayette, Indiana

Elberfeld, Indiana 47613

Kirksville, Missouri 63501

Davenport, lowa

Waterloo, lowa

DeKalb, Illinois

Chicago, lllinois

Mineapolis o'
' WISCONSIN

8 Kansas City

MISSOURI

MICHIGAN

=Q Elberfeld

KENTUCKY

o Nashville
TENNESSEE




TOUR ESTADOS UNIDOS —SAFRA 2025

United States: Soybean Production

LA A
North Dﬁkot '"gg,f"’ta CINTURAO , "

¥

\\i

Production
2015-2019 average
‘000 metric tons

<40

40 -100
% Percentage value

S 100 -185 indicates percent of
B > 185 national production.
Not estimated

-
PATRIA
AGRONEGOCIOS




SAFRA 2025-26 EUA - SOJA

-8,3% ou -2,5 mi hectares

36,5 36,1
35’3 34’9 =
33,5 33,8 33,7 33,8 E
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SAFRA 2025-26: EUA - CONDIGOES GERAIS

eireia | CONDIGHES DE SAFRA ELIA: SO.A

ATUALIZACAO: 13/ago/25

Grifico: BOAS + EXCELENTES CONDICOES DE DESENVOLVIMENTO
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— -Média 10 anos —2021 —2022 —2023 —2024 —2025

T T T T T T T T
Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
i Source: NOVI {(MODIS-Terra) and
—_— 2025 2024 === Normal Min/Max SPAM rainfed cropland 2020




CLIMA LONGO PRAZO- EUA =

SETEMBRO, 2023 OUTUBRDO, 2023 NOVEMBRO, 2023

Variagdo das Chuvas sobre Media Mormal [mm]) | +1 WMES Variac3o das Chuvas sobre Médiz a 2 MESES Variacdo das Chuvas sobre Media Mormal {mm)] | +3 MESES

e |
o
~
o

1 LR

3 Lh

th

[ ] 1
—_ e,

| o]

Arualizacdo: 00z MODELD CFSw2-Mensal Arualizacdo: 00z MODELD CFSv2-Mensal Atualizagio: 00z MODELD CFSv2-Mensal




LLIMA LONGO PRAZO- ELUA

65,0
i 58,2 58,0 —
' 56,7 s 56,7 56,8
55,0 53,8 55,2 235
53,3 % ' 53,2
50,0
5 483 480 493 487 49,3
45 0 . )2 47.0 e 116-119 milhdes de toneladas
7 44,3 445 44,8
42,7 42,7 Muito perto do TETO.
40,0
38,0 :
e ¢ Estoque americano em queda (7,89)
: e global estavel (124,0)
30,0
¢ S & PN WOWMREE® 4 20D = o Tl A0 N AN NR RN g T N ©
F i o R SRR E PR N K SRR (P X s
S & P AR R TR O OV OERSa 80 XVRATR R o R
AT A=A O\ R RN Y D O O RS O N MRS Y D DR

Historica — Produtividade Soja - EUA




DEMANDA - SO.JA EUA 2025-28

Vendas — Exportacao EUA

(Acumulado até 07/agosto)

18
15,720
16 | 15,136
14
12 10,906
10,\177 |

10 | Média 8.986 9,185

R Sty Dot panaee

3

3,579 3,535 3,651
4 \ I '

2025 pL1p 2 2023 2022 2021 2020 2019 2018




<8
Z

5
b

A % % %

L

L 3 % % 3




BASES DA FORMAGCAO DE PRECOS

SAIBA MAIS!

I
I
‘prEmio
!

!

« Bolsa de Mercadorias » Situagao local: » Valor do Délar (US$)
de Chicago OFERTA E DEMANDA

« Fundamentos de ARMAZENAG EM
Mercado LOGISTICA

!

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Formacao dos Precos da Soja e do

www.PATRIA.agr.br Milio fic Brasil



PREMIOS BRASIL - SOJA

PREMIOS DE EXPORTAGCAO

250
200
150
100

S0

Variacio dos prémios de soja entre Out/24 e Jul/25

Contrato disponivel

TARIFACO Dem. BRA 207

<

PATRIA

AGRONEGOCIOS
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— e N A A - A= - = 000000009000 o T R o T o D ] =
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s r&mio soja disponivel

. Atualizagfo:
SOJA FOB - PARANAGUA 14/ago
Referéncia Prémio Variacao
Setembro - 2025 216 1%
Outubro - 2025 201 v 0%
Fevereiro - 2026 80 — 0%
Marco - 2026 40 v -N%
Abril - 2026 37 -27%
Maio - 2026 50 v -17%
Junho - 2026 50 — 0%
MILHO FOB - SANTOS
Referéncia Prémio Variacao
Agosto - 2025 125 = 0%
Setembro - 2025 164 A 5%
Outubro - 2025 142 5%

Produto exclusivo aos Clientes da Patria AgroNegocios.




(&pira | EXPORTACOES BRASILEIRAS: SO.A

A g rofVe 20¢108
ATUALIZACAO: 13/ago/25

fig.01: COMPROMISSOS DE EXPORTACAD (670 £MBARCADO + NOMINADO PARA EMBARQUE EM 6 SEMANAS) PATRIA

AGRONEGOCIO
MILHOES DE TONELADAS ;

{00 @
80

ill
40

fig.04: LIHEUP = F”.ﬂ DE EHH\&RE”ES (NAVIOS EM CARREGAMENTO + ATRACADOS + JA PROGRAMADOS PARA CHEGAR)

MILHOES DE TONELADAS
2[] FILAATUAL DE EMBARQUES

i i 6.97 ..

Var, ANO PASSADO: 44.3%
Var. SOBRE MEDIA: 15.3%

20 i0
0
553355558 95553388 °
I g B o - - E B 0 @ = E By B0 & Se Sw @ 0
AVRTA53°RITTA34R83F |
§ 8 8 8 8 8 BFBE3FES S 5312 pp v 2T E Lo
fig.02: COMPROMISSOS ATUAIS fig.03: TOTAL VENDIDD NI IFITAFgeIvsg iasngg"davangg3Igdr
. Produto exclusivo aos Clientes PATRIA AgroNegécios. Saiba mais em: www.PATRIA.AGR.br
EMBARCADO + NOMINADO 3988 1LY lgima;;t‘o;s milhdestons  milhdes tons
89 82 é
g
L MTs

Var. ANO PASSADO: 7.3%
var. MEDIA 5 ANOS: 18.5% 53.9%

fonte: PATRIA.AGR.BR 2025 2024 2023 2022 2021



EADEMANDA

PATRIA

AGRONEGOCIOS



PRINCIPAIS IMPORTADORES DE SOJA

120,000

SAIBA MAIS!

TOP 17

*

100,000 112,400
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AGRONEGOCIOS

DEMANDA

Fundamentos da Soja -

www.PATRIA.agr.br



OFERTA & DEMANDA - SUINOS CHINA




<% DEMANDA — SOJA CHINA

PATRIA
115
110

AGRONEGOCIOS
110

2020 2021:2022:2023 2024 2025 2026

@importacao —Consumo Total
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N B AN A

'MANTER
O CONSUMO?

AGRONEGOCIOS



POPULACAO TOTAL

PATRIA 21p
(em Bilhées de Pessoas)

BILHOES

1.4K

1.36K

1.33K
1.3K
IIIII 127K

1999 2007 2015




CONSUMO DE PROTEINA ANIMAL PER CAPITA

. CARNE SUINA, CARNE FRANGO, CARNE BOVINA E PRODUTOS LACTEOS

= 60kg — 70kg por ano

90kg — 100kg por ano

= 120kg — 130kg por ano

Cristiano Palavro - @cristianopalavro



PIB AJUSTADO PELO PPC

PATRIA PARIDADE DE PODER DE COMPRA EM DOLARES AMERICANOS

Cristiano Palavro - @cristianopalavro



PIB AJUSTADO PELO PPC

PATRIA PARIDADE DE PODER DE COMPRA EM DOLARES AMERICANOS

COMO DEVE SER NO

III.III-IIII

2013 2017 2021



QUADRO DE OFERTA x DEMANDA

&r PATRIA

(x1000 toneladas)
ESTOQUE INICIAL
PRODUCAO
IMPORTACAO

OFERTA & DEMANDA BRASIL: SOJA

ATUALIZACAD:
08-jul-25

2015/16

10.105
96.250
362

2016/17

13.477
114.060
294

2017/18

15.581
123.105
187

2018/19

9 058
120.810
144

2019/20

10.032
128.020
822

2020/21

7.734
139.385
664

2021/22

12.335
125.550
419

2022/23

8.252
154 613
200

2023/24

4 400
147.740
1.100

ATUAL
2024/25

1.640
168.780
600

OFERTA TOTAL

106.737

127.791

138.873

130.012

138.874

147.983

138.304

163.065

1563.240

171.020

CONSUMO DOMESTICO
EXPORTACAO

41.650
21.610

44 150
68.060

46.650
83.165

45.960
74.020

48.150
82.990

49 538
86.110

21.322
78.730

26.800
101.865

55.100
96.500

58.400
107.000

DEMANDA TOTAL

93.260

112.210

129.815

119.980

131.140

135.648

130.052

158.665

151.600

165.400

ESTOQUE FINAL

13.477

15.581

9058

10.032

7.734

12.335

8.252

4 400

1.640

5.620

Produto exclusivo da Consultoria PATRIA AgroNegdcios. Proibida a divulgagao!

ESTOQUES 3,5x MAIOR QUE O ULTIMO CICLO.
EXPORTACOES FORTE




PATRIA CONCLUSOES SOJA - 2025

PONTO CRUCIAL NO
FUNDAMENTOS DEMANDA E FATORDE || MOMENTO: SAFRA
ESTAO MELHORES DO |1 ¢,pORTE! INTERNA E EUA. ESTOQUE

O QUE ESPERAR DOS GRAOS,
PRECOS E DISPONIBILIDADE, PARA

O SEGUNDO SEMESTRE DE 20257?

JOU PARCIAIS!
CRESCIMENTO NAO DEVE CRECER EM ATENCAO AO DOLAR!

LIMITADO 2026. 2026!




E O DOLAR?

AGRONEGOCIOS



EFEITO TRUMP

AGRONEGOCIOS

Ronaty Makuko - @ronatymakuko _«% PATRIA



(1) O BRASIL ESTA MELHOR OU PIOR?

1.2. DOLAR
63 . A +109% - A12% - A 38% = A7%
5,34 US$: 570
INICIO OFICIAL 0{?1?3?/02%&;3 ﬁ : Uss: 5,345
4725 USS: 4,88
Impeachment da Dilma USs$: 3,87
(31/08/2016) ! .
b US$:346 |
315

i US$: 1,65

1575 i

01/01/720M

01/05/2013 01/09/2015 01/01/2018 01/05/2020 01/09/2022 07/05/2025

x

PATRIA

AGRONEGOCIOS



FUNDAMENTACAO

PATRIA

OOOOOOOOOOOO INVESTIMENTOS ESTRANGEIROS DIRETO
A\ SLIDE NIVELAMENTO

+ INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS
+ MOEDA ESTRANGEIRA MOEDA ESTRANGEIRA
4 OFERTA DE DOLAR OFERTA DE DOLAR

TAXA CAMBIAL 4 TAXA CAMBIAL




INDICE DE DIFUSAO NO BRA

PATRIA

CONFIANCA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL (IC

MEDIAHISTORICA_ _ ¥
50,6

Falta de
confranca

473 i

jul/16 jul/17 jul/18 jul/19 jul/20 jul/21 jul/22 jul/23 jul{24 jul/25




Falta de confianca da industria se intensifica
em agosto

Em agosto de 2025, o indice de Confianca do Empresério Industrial (ICEI) caiu para 46,1 pontos, o menor valor registrado no ano,

revelando que a falta de confianca se tornou mais intensa e disseminada no setor. A deterioracdo da confianca no més resultou da piora
das expectativas dos empresarios industriais.

13/08/2025
Serie historica L
Indice de difusao* 63,2
99,4 29,8
—.— —o— [(f| B 5 57,0
oo Madia historica (53,8) 53,3 53,2 517 ?
—Llnhadlvisﬁlria HEENNENNENDN] L N ] L ] [N B NN ] L] i I E R N N ENNENRNEN.! L LN N N N [ B N NN NNENNEIHR. L NN N -Inil'iil-l' [ B B N NN NN
- 51,7 j 52,8 J\ Confianca
: ™ Falta de
confianca
46,1
*0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de
50 pontos indicam confianca do empresario e 40 A
o : : 36,9
quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais
disseminada & a confianca. Valores abaixo de 50
pontos indicam falta de confianca do empresario
e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e 30 AH e

mais disseminada & a falta de confianca.

ago/15  agof16  ago/17  ago/18  ago/19  ago/20  ago/21  agof22  ago/23  ago[24  ago/25



DIVIDA PUBLICA (R$ Tri)

Fonte: Banco Central do Brasil

8.12

G 6N

2.08

3.96

2.05

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

SELIC SUBINDO ESCARECE O PAGAMENTO DOS JUROS DA DiVIDA

PARA CADA 1,00% = RS 55 bilhGes (2025 = +R$150 bilhdes)
Brasil deve chegar ao juro total de R$1 trilhdo em 12 meses
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CAMBIO - DOLAR (USS) X REAL (RS) PATRIA
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CAMBIO - INDICE DOLAR (DXY)
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Anallse Téchica - Dolar

=

PATRIA

AGRONEGOCIOS

O DéL AR/REAL = T I ABR-26 R§ 5.70 0.015 +0.269%
I SETe R$ 543 o %] JUL-26 RS 5.82 0.014 +0.23%
| OUT-25 R$ 5.47 0.012 +0.22% 5
| AGO-26 R$ 5.86 0.014 +0.23%
| NOV-25 R$ 5.51 0.011 +0.19%
| SET-26 RS 5.90 0.012 +0.21%
l DEZ-25 R$ 5.54 0.009 +0.17% .
. I OUT-26 R$ 5.94 0.014 +0.24%
| JAN-26 R$ 5.58 0.011 +0.2% |
i | NOV-26 R$ 5.97 0.014 +0.24%
| FEV-26 R$ 5.62 0.011 +0.2% i
| MAR-26 R$ 5.66 0.013 +0.23% - - contratos Atualizacdo: 14/ago - 09:58

2025




CONCLUSOES NO DOLAR & POLITICA

SUPORTE RESISTENCIA

R$5,40 — RS5,60




CONCLUSOES NO DOLAR & POLITICA

SE NAO HOUVER
MUDANCAS NA
ORIGEM DO
PROBLEMA, O
CENARIO CAMBIAL
CONTINUARA O
MESMO!



Faca leitura do QR com
a camera do seu celular

Acesse agora mesmo o
nosso material exclusivo
do Forum Patria.

E se o MAIOR
COMPRADOR de SOJA
BRASILEIRA estiver
planejando nos deixar?

WWW.PATRIA.AGR.BR/INIMIGO-INVISIVEL



MILHO

2025 e 2026




PRODUCAO RECORDE DE MILHO PARA SAFRA 2025-26
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e Destaques:

- 2024: 1,230 bi tons
- 2025: 1,225 bi tons
- 2026: 1,263 bi tons

PATRIA

AGRONEGOCIOS



MILHO OU SOJA?
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SAFRA 2025-26 - MILHO ==

+8,1% ou +2,7 mi hectares

35,6 35,7




SAFRA 2025-26: EUA - CONDIGOES GERAIS

PATRIA CONDIGOES DE SAFRA EUA: MILHO | .

ATUALIZACAO: 13/ago/25

Grifico: BOAS + EXCELENTES CONDICOES DE DESENVOLVIMENTO
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MILHO CHICAGO — SAFRA EUA

Produc¢do de Milho — EUA Estoque Final de Milho — EUA
(milhdes de tons) (milhdes de tons)
450.000 70.000
425’26 60.000
400.000
50.000
350.000
40.000
300.000 e
20.000
250.000
10.000
200.000 0
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MILHO - SAFRA CHINA

China: Corn Production NDVI (MODIS) for China

Heilongjiang;
150}

Mongolia

Jif
- = a m
NeilMongol!
111%)

Soutﬂ_h Korea

Production by Province
3-year average
2020-22, '000 metric tons

tadia { ) Lt S A ' < 10,000
W T ' il T, ' B 10,000- 20,000
B 20,000 - 40,000

Percentages (%) indicate percent : |
of national production. Apr

T T T T T T
May Jun Jul Aug Sep Oct
. Source; MDVI (MODIS-Terra) and
— 2025 2024 == Normal Min/Max SPAM rainfed cropland 2020

e Demanda estimada em 240 milhoes de toneladas.
® Importag¢ao de apenas 10 milhdes de tons.




MILHO - ARGENTINA "= &

orPArRia ESTIMATIVAS ATUAIS DA SAFRA: ARGENTINA

ATUALIZACAO: 30/jul/25

fig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA sarra: 2024/25

17.89
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1.7% SAFRA PASSADA WVARIACAO
; 202324 ANO/AND

16.31 9.7%

sarra atuaL 2024/25

2.830
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SAFRA PASSADA VARIACAO
202324 AMNOSANO

2.921 -3.1%
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15% da Produgado

10% da Produgio SAFRA ATUAL 2024!25

48.82

(FILHOES TOMELADAS)

SAFRA PASSADA W &RIAI;'EC]
202324 ANO/ANO

PRODUCAO

.%-Pﬁ;mm

fonte: PATRIA.AGR.br 48.35 1.0%




PALESTRA PATRIA ‘@‘

MILHO - BRASIL

9rPARiA  ESTIMATIVAS NACIONAIS DA SAFRA: BRASIL

ATUALIZAGAO: 13/ago/25
fig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA

rPATRa  ESTIMATIVAS NACIONAIS DA SAFRA: BRASIL

ATUALIZACAD: 14/ago/25
fig.01: PRODUGAD NACIONAL ESTIMADA

“"VERAO"

% da Produgdo Nacional
<20% da Producdo
15% da Producdo

10% da Producdo

£ PATRIA

fonte: PATRIA.AGR.br
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sarra ATUAL 2024/25

,95

GES HA)
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2024/25 S

4,59 -14,0%

saFra ATUAL 2024/25

6,772

(TONS/HA)

SAFRA PASSADA VARIACAD
2024/25 GO

5,972 13.4%
SAFRA ATUAL 2024/25

26,75

(MILHOES TONELADAS)

SAFRA PASSADA VAR{AG;&O
2024/25 ANO/ANOD

27,43 -2,5%

&
% da Produgdo Nacional
<20% da Producédo

15% da Producéo

10% da Producéo

"SAFRINHA"

< PATRIA

fonte: PATRIA.AGR.br

sarra atuaL 2024/25

17,38

(MILHBES HA)

SAFRA PASSADA VARIACAO
2024/25 ok L

16,06 8.2%

saFra ATUAL 2024/25

6,207

(TONS/HA)

SAFRA PASSADA V:\RII\CT&O
2024/25 ANO/ANO

5,358 15,9%

PRODUTIVIDADE

sAFRA ATUAL 2024/25

107,91

(MILHOES TONELADAS)

PRODUCAO

SAFRA PASSADA VARIACKO
2024/25 ANO/ANO

86,06 25,4%




MILHO - BRASIL oA G

orPATRia ESTIMATIVAS NACIONAIS DA SAFRA: BRASIL PATRIA | ESTIMATIVAS NACIONAIS DA SAFRA: BRASIL

ATUALIZACAO: 14/ago/25 ATUALIZAGAO: 14/ago/25

fig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA fig,01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA

"SEALBA + NORTAO" sarraaTUAL 2024/25 sarraaTuaL 2024/25

0,67 22.00

(MIEHOES HA) (MILHOES HA)

SAFRA PASSADA VARIACAD

SAFRA PASSADA VAR IACAO
2023/24 ANO/ANQ

2024/25 ANO/ANO
0,64 4,8% 21,29 3,3%

saFra aTuAL 2024125

4,045

(TONS{HA}

sarraaTUAL 2024/25

6,243

[mmsﬂ 1A)
SAFRA PASSADA VARIACAO
2023/24 ANO/ANO

3,587 12,8%

SAFRA PASSADA VARIAC.&O
2024/25 ANO/ANO

5,437 14,8%

v

% da Produgdo Nacional

PRODUTIVIDADE
PRODUTIVIDADE

% da Producdo Nacional ;
<20% da Produgdo SAFRA ATUAL  2024/25 5 sarra aTuaL  2024/25

<20% da Producgdo
2 6 9 15% da Producdo

10% da Producdo
. (MILHOES TO LADAS)

[MILH S TONELADAS)

15% da Produgdo

PRODUCAO

PRODUCAO

10% da Producdo

SAFRA PASSADA VARIACAO ' Y ”
2023/24 ANO/ANO < PATRIA

SAFRA PASSADA VAR IACAO
2024/25 ANO/ANO

4 PATRIA

fonte: PATRIA.AGR.br 2,28 18,1% fonte: PATRIA.AGR.br 115,77 18,6%




COLHEITA MILHO - BRASIL ™ X
pATRiA PROGRESSO 22 SAFRA MILHO: BRASIL

ATUALIZAGAO:08/ago/25

fig.01: MAPA DE COLHEITA ATUAL fig.02: AVANGO DE COLHEITA HISTORICA NO BRASIL
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98.6%
RIA

BR4%

&ri
100% Colhido m|%

75% Colhido
314%

50% Colhido 20%

100%
90%
80%
70%
60%

50%
& PATRIA

— - MEDIA 73.19%

40%
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30%

—2024 30.13%
—>2[|25 T340

10%

£rPATRIA oy
fonte: PATRIA.AGR.br




CAPACIDADE DE ARMAZENAGEM: BRASIL

ARMAZENS ) ' pRODUCAO GRAOS |
TOTAL. TOTAL

207 . 322

MILHOES TONS _— MILHOES TONS

65% DA CAPACIDADE




CAPACIDADE DE ARMAZENAGEM: ESTADOS UNIDOS

h!

ARMAZENS ) ' pRODUCAO GRAOS |
TOTAL. TOTAL

690 . 570

MILHOES TONS . = MILHOES TONS

ipgml

 121% DA CAPACIDADE




MILHO CHICAGO - CBOT

Corn Futures (Dec 2025)-1D-CBOT ® D 4832 +4% (+0.99%)

& MILHO (CCM)

abrir curva
CONTRATO VALOR VAR.ABS

SET-25 R$ 64.85 0.000
NOV-25 R$ 66.97 0.000
JAN-26 R$ 70.00 0.000
MAR-26 R$ 72.97 0.000
MAI-26 R$ 71.61 0.000
JUL-26 R$ 67.53

SET-26 R$ 66.77

- contratos Atualizacdo: 13/ago - encerrado



‘;@’ PALESTRA PATRIA
ATRIA

P

AGRONEGOCIOS

Matérias-primas de
Racoes Animais | energeéticos

PARTICIPACAO
800k NO TOTAL

600k

[
B sorco

400k

B centeio
200k

B viLHETO
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Relacao ESTOQUE X USO - GLOBAL PATRIA
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‘@’ PALESTRA PATRIA

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Milho (BR)

4 N N\
Consumo: Recorde:
CONSUMO TOTAL Q Salto do consumo BR, || Pela primeira vez,
\.y em meio a redug¢ado do || chagaremos aos 90
acesso ao mercado milhoes de toneladas
100 externo no consumo interno
\ J J
80
Consumo Interno:
+146% desde 2000
)
20 /_//
20
0 2001 2005 2010 2015 2020 2025




‘@‘ PALESTRA PATRIA

PATRIA

Destinacao

da Producao (BR)

s

animais (%): de 74% exportado superior a
para 62% em 05 anos. 35% da producao

AVICULTURA
(Matrizes + Corte = Postura)
52%
EXPORTACOES
2 SUINOCULTURA
SILAGEM 30% RACOES ANIMAIS (Matrizes + Corte)
62% S0
1 BOVINOCULTURA
(Corte + Leite)
MILHO Uso ﬁli(l)J/STRlAL 15%
PRODUCAO- BRASIL 0
CONSUMO ALIMENTACAO (ﬁutr?s’ Agi.mali)s
INTERNO IN NATURA 3%
70% 2%
Reducdo na matriz de Dificuldade para ETZ';NO/OL
uso em ragodes manter um volume .

AN J




CONSUMO TOTAL DE MILHO - ETANOL
(MILHOES DE TONELADAS)

9.80

7.80
5.80

1.00

0.20 0.30
[

‘@’ PALESTRA PATRIA

PATRIA

oooooooooooo

47.00

23.00

18.00
13.80

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22  2022/23

2023/24  2024/25 2025/26 2033/34



‘@’ PALESTRA PATRIA

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Etanol (BR)

MOAGEM DE MILHO PARA ETANOL
(milhdes de tons)

16

@ outros
L 12,6 (75,7%)
B co
8
B us
4 3,37 (20,2%)
T 1.99(11,9%)
0,40 (2,4%)

2013/14 2018/19 2024/25



‘é’ PALESTRA PATRIA

PATRIA

AGRONEGOCIOS

Etanol (BR)

UM SETOR EM EXPANSAO

11 MT 01 PR

Usinas em 07GO  01AL
operagao O3MS O01SP
01 MA

Usinas com O3MT O01BA
autorizacdo 02RS  01PA
02TO 01 SC

de construgao

Usinas
projetadas p/

construcao




‘@' PALESTRA PATRIA

PATRIA

oooooooooooo

Mercado (BR)

PRODUCAO DE ETANOL (BR) ETANOL MATERIAS-
TOTAL (MIL LITROS) PRIMAS

40M

30M

20M

10M

2005/06 2014/15 2024/25




70k

60k

50k

40k

30k

20k

10k

-10k

Excedente
Produtivo

Consumo Interno:
+146% desde 2000

+195% desde 2000
gerando excedente
exportador

Producao:

1960/61

1984/85

2004/05

2024/25

‘@' PALESTRA PATRIA

PATRIA

AGRONEGOCIOS



MILHO Brasil

Fa o2
s :PATRIA
&) Agrollegdcios

EXPORTAGOES BRASILEIRAS: MILHO

ATUALIZACAO: 04/ago/25

fig.01: COMPROMISSOS DE EPDETI&EM (GRAO EMBARCADO + NOMINADO PARA EMBARQUE EM 6 SEMANAS)

EI] MILHOES DE TONELADAS
Meédia 5-Anos

g0 30020} (Fev 20 - Jan 21)

40

3” o ()23 (Fev 23 - Jan 24)
zu ey }(24 (Fev 24 - Jan 25)

0
0

3121 (Fev 21 - Jan 22)
2022 (Fev 22 - Jan 23)

fig.02: COMPROMISSOS ATUAIS

EMBARCADO + NOMINADOD

12.55

Var. ANO PASSADO: -6.7%
Var. MEDIA 5 ANOS: -8.0%

fonte: PATRIA.AGR.BR

24/ mai

fig.03: [OTAL VENDIDO

134.75

milhdes tons

PRODUCAD

116.47

milhdes tons

R
2024

NO PERIDDO SOBRE PRODUCAD

131.92

milhdes tons

113.11

milhdes tons

87.49

milhdes tons

12.8%
2023

| —
2022 2021

PATRIA

AGRONEGOCIOS

PARIDADE DE EXPORTAGAO - MILHO

Atualizag@o: 07/08/2025

Paridade de Exportagao Milho SAFRINHA Unidades

CBOT (US$/BUSHEL) $ 3,85 US$/bushel
Prémio de Exportacdo/Desconto $ 1,56 US$/bushel
$

CBOT + Prémio US$/bushel

Conversio US$/tonelada $ 214,94 US$%/tonelada

Cambio (RS/USS)

Receita Bruta (R$/tonelada) i 173,57 R$/tonelada

Despesas Portuarias R$ 53,00 | R%/tonelada

Corretagem Cambial R$ 2,82 R%/tonelada

Comissdes/Tarifas R$ 2,78 R$/tonelada

PIS R$ - R$/tonelada

Cofins R - | Re/tonelads

ICMS R$ . R$/tonelada

Frete |Rs - | Rejtonelads

Despesa TOTAL R$ R$/tonelada

Receita Liquida (R$/tonelada) R$/tonelada

58,60

Paridade de Exportagao R%/saca

Produto exclusivo aos clientes da Patria Agronegécios | www.PATRIA.AGR.br




MILHO — IMPORTADORES PRINCIPAIS
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QUADRO DE OFERTA x DEMANDA

ATUALIZACAD:
14-ago-25

PATRIA OFERTA & DEMANDA BRASIL: MILHO

AGROMEGOCIOS

(x1000 toneladas)
ESTOQUE INICIAL
PRODUCAO
IMPORTACAO

2015/16

10.531
66.531
3.336

2016/17

5231
97.843
953

2017/18

15.666
80.710
901

2018/19

14.485
100.043
1.596

2019/20

13.113
102.586
1.453

2020/21

15.238
87.097
3.091

2021/22

13.442
113.130
2615

2022/23

8.022
131.924
850

2023/24

6.996
115.770
1.750

ATUAL
2024/25
3.616
137.350
640

OFERTA TOTAL

80.398

104.027

97.276

116.124

117.153

105.426

129.187

140.796

" 124.516

141.606

CONSUMO DOMESTICO
EXPORTACAO

26.319
18.847

o27.548
30.813

09.048
23.742

61.937
41.074

67.021
34.893

71.169
20.816

74.535
46.630

79.800
24.000

82.500
38.400

91.000
40.000

DEMANDA TOTAL

75.166

88.361

82.791

103.011

101.914

91.984

121.165

133.800

120.900

131.000

ESTOQUE FINAL

2.231

15.666

14 485

13.113

15.238

13.442

8.022

6.996

" 3616

10.606

Produto exclusivo da Consultoria PATRIA AgroNegdcios. Proibida a divulgagdo!

ESTOQUES 2,8x MAIOR QUE O ULTIMO CICLO. CONSUMO INTERNO FORTE
ATENCAO TOTAL AS EXPORTACOES DE MILHO BRASIL




' B}lAy'II'

T — 15,66

14,48

13 11 ’ | y
» | -
Média: 10,52 mi tons
— 10,00
3,61

2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24  2024-25

A




PATRIA CONCLUSOES MILHO

QUAIS ESTRATEGIAS E
RECOMENDACOES PARA OS

ASSOCIADOS DA ASBRAM?




‘%’ PATRIA AGRONEGOCIOS

PATRIA

4 - 7 ™
A n a I | S e CENARIO 2025-26

® ege
VI a b I I I d a d e - Regiao: Alta produtividade (190sc/ha)
Receita esperada: R$ 11.400,00

7

- Prego por saca: R$ 60,00 (Verao)
E ~ @
Co n o m I ca Custo estimado: R$8.965,00 MILHO VERAO
Lucro bruto: R$ 2.435,00 R$2.435,00 POR HECTARE
VIABILIDADE Safra 2025-26
SOJA VE RAO

SISTEMA SOJA + MILHO 22 SAFRA R$2.160.00 POR HECTARE

Vol

S a fr a 2 0 2 5 = 2 6 Produtividade: Soja 70 sacas/ha
Preco por saca: R$120,00 -
Receita esperada: R$ 8.400,00 SOJA + MILHO 22 SAFRA
Custo estimado: R$6.240,00 R$ 3.100,00 POR HECTARE

Lucro bruto: R$ 2.160,00

Produtividade: Milho 100 sacas/ha
Preco por saca: R$47,00

Receita esperada: R$4.700,00
Custo estimado: R$3.760,00

\ Receita bruta: R$ 940,00

Jd bl Ll




X Faca leitura do QR com
5&:55!# a camera do seu celular

Acesse agora mesmo
0 n0sso material

exclusivo do Forum
Patria.




Seguro de Baixa — Garantia de Pre¢co Minimo

COMPRA TENDENCIA
PUT SECA BAIXA §
: Inicio da Operagao
Cliente recebe Empate (Strike — Gatilho)
16’00 tudo que cair = -
14.00 abaixo do valor do | i
’ Strike I I
12,00 : :
o 10,00 . B |
| Sem receita
5 8,00 I : na operagdo
- 6,00 i i financeira.
= 4'00 : . Ganho no fisico
2,00 i :
0,00 I ]
-2,00 i :
-4,00 !
© O O O O O O O O O O O O OO OO O o oo o o o o©
Q Q © CEORCE e 8 © O © © O O O
N O NN 00 OO ©O = &N O < 1D O 0 OO O =5 &N N < 1D O IN 0 O
n w wn wmw wm O O O © O O W U VW O N MNMNMNDMNDBNMNNDNMNDNMNDMNDBND

PRECO DO ATIVO

PATRIA

AGRONEGOCIOS

www.PATRIA.agr.br Estratégias para o Mercado de Milho



MILHO 2025: Protecao Financeira

SEGURA O FiSICO + PROTECAO DE BAIXA (PUT)

NAO VENDE NO FiSICO _ SEGURO DE BAIXA
MILHO PARA TRAVAR REFERENCIA SAO PAULO (BM&F-B3)

RS 55,00 R$75,00

entrega e recebimento em JULHO 2025 Vencimento do contrato JULHO 2025




MILHO 2025: Protecao Financeira

SEGURA O FiSICO + PROTECAO DE BAIXA (PUT)

1) Estratégia:

= HOJE: N3o Vende Fisico R$55,00/saca (JULHO)
= HOJE: Compra SEGURO BAIXA RS74,00/saca
Com vencimento JULHO 2025

- CUSTO: R$2,70/saca.

2) FisICO

= Colheita: venda ou armazenagem do grao para
venda nos meses seguintes.

3) RESULTADO FINANCEIRO

12 Cenario: Queda no prec¢o do Milho
= Milho Julho/25 = R$61,00 por saca
= Liguida o Seguro de Baixa

= Resultado: RS$74,00 — 61,00 = +R$13,00 por saca
= Resultado: R$13,00 — R$2,70 = R$10,30 por saca

» Resultado liquido: R$10,30 — 15% IR = +RS8,75
POr saca

= R$50,00 +RS8,75 = R$58,75 por saca




BRASIL

Safra 2025/26
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» Historico: Area Brasi
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Variagao Média Anual — Soja Brasil (%)
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92/5202
52/v20T
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48.126,9

47.448,2
\

e

| (Soja)

I +8,93 mi ha I

36.949,7
e 1991-2000: 45,8% (4,6% a-a)

e 2001-2010: 47,6% (4,8% a-a)
e 2011-2020: 56,5% (5,7% a-a)
* 2021-2026: 22,8% (3,8% a-a)

e 1980-1990: 12,1% (1,2% a-a)
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Difference from average sea surface temperature forecast for PATRIA
August to October 2025 AGRONEGOCIOS
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Difference from average (“C)
www .bom.gov.au/climate Model: ACCESS-52 Model run: 19/07/2025

© Commonwealth of Australia 2025, Australian Bureau of Meteorology Base period: 1981-2018 Issued: 21/07/2025



PROBABILIDADE FENOMENO CLIMATICO: NINO 3.4

Nino3.4 index

Mifio3.4 probabilities
Month Aug 2025 Sep 2025 Oct 2025 Nov 2025 Dec 2025

Nifio3.4 -0.1°C 0.1°C 0.1°C 0.1°C 0.2°C
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below —0.8 °C 0% . 0%
neutral 98.0% 0% 6.9% 89.9%

above 0.8 °C 2.0% ) 10.1%

FEB  MAR  APR JUN UL  AUG NOV  DEC  JAN
2025 2026

—— Ensemble member —a— Forecast mean —e— Past analysis =0  Month-to-date

waww bom.gov.aufclimate Past analysis base peried: 1991-2020 Model: ACCESS-52
Commonwealth of Australia 2025, Australian Bureau of Meteorology Forecast base period: 1981-2018 Model run: 19 jul 2025




Safra 2025-26: Atualizacées "™ =

orPATRIA | ESTIMATIVAS NACIONAIS DA SAFRA: BRASIL [ ez esnuanuas oe ssma pow esmaon

ATUALIZACAO: 06/ago/25 AREA (Milhées Ha) PRODUTIVIDADE (Tons/Ha) PRODUGAO (Milhdes Tons)

2024/25| 2025/26 |Var.%  2024/25| 2025/26 |Var.%  2024/25| 2025/26 |Var. %
NORTE 353 3.66 [3.4% 3.676| 3.606 [-1.9% 1299 13.18 |1.5%

fig.01: PRODUCAD NACIONAL ESTIMADA
sarea aTuAL 2025/26 Roraima  0.14| 014 [39% 3250 3.160 |28%  044| 0.44 [10%

SAFRA 2025 48 13 Rondénia  067| 0.70 [3.4% 3.800| 3.623 [4.7% 256] 2.52 |-1.4%

Acre 0.0182| 0.0209 [14.7% 35001 3.922 [12.1% 0.064| 0.082 |28.5%
(MILHOES HA) Para 120 1.24 [3.9% 3600| 3.522 [2.2% 430 4.37 |1.7%
SAFRA PASSADA VARIACAO Tocantins 151 1.56 [29% 3.720] 3.702 [05% 562 5.76 [2.4%
2024/25 ANO/ANO NORDESTE 467 476 [2.1% 3807| 3.754 [1.4% 17.76| 17.89 |0.7%
47.45 1.43% Maranhio  140| 1.44 [2.8% 3580 3.628 [1.3% 500 521 [42%
Piaui  1.15| 1.18 :3.2% 3550 3.559 :0.3% 4071 421 [34%
Bahia 212 214 |12% 4095 3.946 |36% 868 8.46 |-25%
sarra ATuAL 2025/26 CENTRO OESTE 22.15| 22.49 [15% 3857| 3.801 [1.4% 85.43| 85.47 [0.0%
3 4 6 1 Mato Grosso  12.79| 12.98 [15% 3950 3.865 [2.2% 50.52| 50.15 |-0.7%
- Mato Grossodosul 433  4.41  [2.0% 3300| 3.295 [02% 1427 14.54 |1.9%
(TONS/HA) Goias  4.95| 5.00 [1.2% 4.100| 4.079 [0.5% 2027| 20.41 [07%
SAFRAPASSADA | VARIACAO Distrito Federal ~ 0.09| 0.09 [1.0% 3950 3.890 [-15% 037 0.37 |05%
2024/25 ANO/ANO SUDESTE 367 3.72 [1.4% 3898| 3.806 [2.3% 1420 14.15 |-1.0%
3.556 -2.7% Minas Gerais 233 2.36 [1.6% 3850 3.880 [0.8% 895 9.17 |24%
SdoPaulo  1.34| 1.35 :1 0% 3980| 3.678 :—7.6% 534 4.98 |6.7%

~ SUL 13.43| 13.50 [05% 2850 2.657 [-6.8% 38.27| 35.87 |-6.3%
<20% da Producao L s
’ saFRAATUAL 2025/26 Parand 585 5.87 [03% 3650 3.372 [76% 2135 19.79 |73%

$asdalBrocuicao Santa Catarina 080 0.81 [1.0% 3940 3.662 [7.1% 316| 2.96 |6.1%
10% da Produgdo !< Rio GrandedoSul  6.78] 6.82 |0.7% 2.030] 1.922 |53% 13.76] 13.12 [-4.7%
(MILHOES TONELAD AS) NORTE & NORDESTE ~ 8.20| 8.42 [2.7% 3.750| 3.690 |-1.6% 3074 31.07 [|1.1%

CENTRO SUL 3925 39.711 |1.2% 3516 3.412 |-2.9% 138.00] 135.49 |-1.8%

BRASIL 4745 48.13 |1.43% 3.556| 3.461 |-2.7%  168.74| 166.56 |-1.3%
Produto exclusivo aos Clientes da PATRIA AgroNegdcios. Saiba mais em: www.PATRIA.AGR.br

00%
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PRODUTIVIDADE
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fonte: PATRIA.AGR.br 168.74 -1.3%




Cenarios: Producao Brasil (Soja -
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PRECO SOJA PORTO PARANAGUA
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OBRIGADO

RONATY MAKUKO

b AGRONOMO P PECUARISTA
P CONSULTOR DE MERCADO AGRICOLA

AJUDO O PRODUTOR RURAL
A VENDER E COMPRAR BEM

RONATY MAKUKO, | f'i
ENGENHEIRO AGRONOMO,
CONSULTOR DE MERCADO, PECUARISTA,
PALESTRANTE

RONATY, VOCE CONECTADO NO AGRO.

AGENDE SUA PALESTRA R
© (66)99939-6905 in]o
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