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A BAIXA NAO
DURA PARA
SEMPRE,

NEM A ALTA

LEMBRE DO CAIXA
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QUEM TEM CAIXA
SE ESTA
NA COMPRA OU

NA VENDA
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% DE ABATES SIF - YoY

COMPARACAO COM O MESMO MES DO ANO ANTERIOR, MAPA)
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ABATES SIF
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DISPONIBILIDADE INTERNA

(producao de carne bovina menos exportacoes, No primeiro semestre de cada ano, em mil tec.)

Até Producao
junho (mil tec)

EXp. »]

o, o
% (mil tec) % (mil tec)

26,4%
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29,1%
12,9%

Fonte: IBGE / SECEX / HN AGRO
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AGIO DO BEZERRO
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BOI GORDO: VARIACOES ANUAIS

(valores nominais, Cepea)
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BAIXA

O ARROBA “BARATA"

0O E A HORA DE TRAZER
DINHEIRO PARA A
PECUARIA

0 ESTOQUE DE ARROBAS
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CONFINAMENTO

O QUE FAZER COM ESSA OFERTA?

EXPORTAGOES 2024

255MIDET

EXPORTAGCOES 2025 ATE JULHO

+13,6%

PROJECAO 2025

2,89 MIDET

+346 milt|
+450 mil tec
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CONFINAMENTO

O QUE FAZER COM ESSA OFERTA?

CARCACAS DE 300KG (20@)

| EXPORTACOES 2024 + 1,5 MlLHAO
2,55 MIDET

EXPORTACOES 2025 ATE JULHO
+13,6%

PROJECAO 2025 710 M"-HQES I + 22%
2,89MIDET 7,5 MILHQES | +20%
8,0 MILHOES | +19%

CONFINAMENTO 2024
% 25 (PARA SUPRIR EXP.)

>

= — = +346 mil t

-
— -

: | +450 mil tec
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sacas de milho/arroba
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arrobas de boi GORDO / boi magro
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M I LHO (PRECOS FISICOS E FUTUROS,
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Consumo doméstico / producdo

I5re os (YoY)

ANO )
CONSUMO/PRODUGCAO
% PRECO (YoY)

53 HN AGRD



MILHO (wasde, set/25)

Estoque inicial
Producao 123] 1229 1287 -0,2% 4,7%
Argentina 51 50 53 -2,0% 6,0%

Brasil 19 135 131 13,4% -3,0%
China 289 295 295 2,1% 0,0%
Uniao Europeia 62 59 55 -4,3% -6,8%
Ucrania 33 27 32 -17,5% 19,4%
EUA 390 378 427 -3,1% 13,1%
Qutros 288 285 293 -1,0% 2,8%
Consumo 1226 1249 1281 1,9% 2,5%
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SOJA (wasde, set/25)

Estoque inicial
Producao
EUA
Brasil
Argentina
Paraguai

China

Outros

Consumo
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PRODUCAO HN AGRE

DEMANDA

EUA/China
Colheita EUA
La Ninha
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Evolucao da moagem de milho
para producao de etanol
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Nota: A série histdrica de dados de Golas comegou na safra 18/19. Nota: Os outros
estados se referem a PR, SP, MA e AL. "Estimativa referente a set-25. Fonte: Imea.
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LA NINA

Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued October 2025)

100 based on -0.5°/40.5°C thresholds in ERSSTv5 Nino-3.4 index
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FONTE: NOAA / IRI



LA NINA (desvio de temperatura do
Pacifico)

Relative Nino3.4 index

© Commonwealth of Australia 2025, Bureau of Meteorology 5 o
Cliiatoloos Perod 199122020 | — Latest weekly value to 12 Oct 2025: —0.79 °C
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DESOCUPACAO

(IBGE)
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INADIMPLENCIA
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FOCUS

(BACEN)
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EXPORTACOES




EXPO RTA(;é ES (ate setembro, mil t, secex)

Volume (mil t) 1.846,2 21467 16,3%

Receita (US$ mi) 8.290 11370  37,2%
Preco médio (US$/t) 4.490 5297  18,0%
Receita (R$ mi) 43643 63836  46,3%
Preco médio (R$/t) 23639 29737  25,8%
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EMBARQUES DE CARNE BOVINA NO
SEGUNDO SEMESTRE VS PRIMEIRO (sccex

2020 2021 2022 2023 2024
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jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
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EXPORTACOES



EXPORTACOES

Governo projeta abrir mercado de carne bovina ao
Japao a partir de novembro

Autoridades japonesas ja realizaram auditorias sanitarias nos estados do Sul

Vitéria Queiroz, da CNN, em Brasilia
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IMPORTACOES CARNE
BOVINA 2025 (usoa, abr/2s)

* 3,8 mi tec.
(+2,2%)

******
*****

******
*****

EEE——
****** —— 2
*********** mi tecC
***** ———— ? o

******

(+4,8%)

730 mil tec.
(-0,8%)

575 mil tec.
(-0,3%)
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EXPORTACOES *

o
Q, Buscar m ‘ ‘w I Pecuaria = Entrar
0

Brasil tem primeira planta
habilitada a vender carne ao

Vietna

Unidade da JBS em Mozarlandia ja pode comecar embarques de carne bovina ao pais asiatico

Por Rafael Walendorff, Valor — Brasilia @ @ @ A
////// 2025 11h20 - Atualizado ha 2 dias L
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VIETNA

Carne bovina
(2025 e % em 10 anos)

Producao: 280 mil tec. (+32%)
Importacoes: 160 mil tec. (+321%)
C. domeéstico: 440 mil tec. (76%)

Populacao: 106 milhoes
Crescimento 2024: 0,9%

Pop. urbana: 39,5% (+2,7% a’a;
PIB 2025: 6,1% VS 3,2% GL

FONTE: CIA/IMF / USDA / HN AGRO

Consumo per
capita 2025

(kg/ano, USDA/CIA)
Bovina: 4,1
Fran90° 14,9
Suma. 36,5

3 HN AGRD



% DAS EXPORTAGOES 2025

(USDA, abr/25)

Australia
15,0%

india
11,9%

outros
14,6%

EU
51%

Canada
4 3%
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EXPECTATIVAS




VARIACOES HISTORICAS E PROJECOES FUTUROS

9%
8% e

*média 2010-2024 7.9%
7% 2025
6%

5%
4%
3%
294 2.8%
1%
0%

6.8%
5.3%

1.4%
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" Dl e % DE FEMEAS NOS ABATES (12 meses)
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DI e % DE FEMEAS NOS ABATES (12 meses)

0 DI COMECOU A ENXUGAR

0 AINDA COM OFERTA EM ALTA

0O TENDENCIA DEVE SE INTENSIFICAR
COM RECUO DOS ABATES

DI ultimos 12 meses

O ISSO ABRE ESPACO PARA OS PRECOS,
MESMO COM ECONOMIA MAIS FRACA
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Jan-25 Jan-30

Fonte: MAPA / IBGE / SECEX / HN AGRO
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BOI GORDO EM VALORES REAIS:

MAXIMA ATE O MOMENTO, QUEDA DESDE A MAXIMA E BOlI GORDO DEFLACIONADO
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Fonte: CEPEA / HN AGRO



POSITIVOS DESAFIOS

0O EXPORTACOES Q0 INCERTEZA

Q COMECO DO MOVIMENTO QO ATENGCAO AO MILHO

O SITUACAO ECONOMICA

O CAMBIO
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MESES ENTRE PICOS E VALES DE
PRECOS REAIS DO BOI GORDO

(assumindo que o vale tenha sido em setembro de 2023)
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CENARIOS DE PICO DE PRECOS DA PROXIMA
FASE DE ALTA, USANDO REFERENCIAS

DOS MOVIMENTOS ANTERIORES

(assumindo que o vale tenha sido em setembro de 2023)

EAHN AGRD
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VARIACOES REAIS ENTRE PICOS E
VALES DE PRECOS DO BOI GORDO

(assumindo que o vale tenha sido em setembro de 2023)
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CENARIOS DE PICO DE PRECOS DA PROXIMA
FASE DE ALTA, USANDO REFERENCIAS

DOS MOVIMENTOS ANTERIORES

(assumindo que o vale tenha sido em setembro de 2023)

EAHN AGRO
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Agio 40%

16,00/kg

17,70/kg

19,60/kg 590/@




PONTOS: BEZERRO DA ESTACAO 2025
NASCIDO: 2026
DESMAMADO: 2027

5= HN AGRO




PONTOS:

O MOMENTO E DE
ESTAR COMPRADO
EM ARROBAS,
PENSANDO EM
MESES E ANOS

NO ENTANTO, E SEMPRE
VALIDO CONSIDERAR
GARANTIR PRECOS MINIMOS
EM UMA CURVA FUTURA DE
ALTA, AINDA MAIS NO
CONFINAMENTO
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