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DESMAMA 2024

0% 9% MATRIZES LEITE INSEMINADAS DESMAMA 2025

26,0%

24,7%

% USO |A BRASIL 22,3% 22,3%
21,73%

20M% 20,46%

16,0%

14,61%
13,0%

12,0% 11’4% -"'2% “,93% 1],4%
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7,2% 6,5%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2023 2024




Gg/NOU
Gge/uni
Geg/uel
7¢/ope
g/1ew
o@ e
e =l
GC/ 2
ce/Inl

col
fa-s

lc/40e
0¢/NOU
Oc/unl
Oc/uel
6l/obe
6l//jew
8L/ino
gl/1ew
[1/Z3P
avalal

JAVZSY

15 meses
21 MESES
| "\I\I\“||WIN|"

54 meses

DUV NH &=




ABATES SIF

Ate

novembro®
Smiaalds =000

Machos:
-_— l

Fémeas: +1/,5%
-_— = e

Geral: +5,9% |

ALY IR

HN AGRO




DISPONIBILIDADE INTERNA

(producao de carne bovina menos exportacdes, em mil tec.)

Até Producao % Exp. % DI %
setembro | (mil tec) (mil tec) (mil tec)

2021 5.531 -
2022 5.973 18,4%

2023 6.529 -5,3%
2024 7.823 29,7%
2025 8.136 16,3%

Fonte: IBGE / SECEX /HN AGRO
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SE ESTA

NA COMPRA OU
NA VENDA
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RETORNO ANUALIZADO 24 MESES (BEZERRO-BOI)

=—=Retorno anualizado do estoque nho momento da venda

=% fémeas (12Zm anteriores) abr/21
31.5%

vy

Fonte: CEPEA /HN AGRO
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MII-HO [PRECOS FISICOS E FUTUROS, CEPEA/B3]
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jul/25 m— 3 063
jan/26 — 7179

—
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Mai/25 ——
I
—
nov/25 —
jul/26 70,40
set/26 m——— GO 73

Ano %
2022 88,20 -3,8%
2023 66,19 -25,0%
2024 63,53 -4,0%
2025 72,01 13,4%
2022 2023 2024 2026 72,20 0,3%




0% Consumo doméstico / producéo

60%
32%

50% 067%
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Precos (YoY
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2014
67% ANO

0% CONSUMO/PRODUCAO

% PRECO (YoY)



M".HO (wasde, dez/25)

Estoque inicial 3,3% -7,0%
Producao 0,0% 4,3%
Argentina -2,0% 6,0%

Brasil 14,3% -3,7%
China 2,1% 0,0%
Uniao Europeia 62 59 57 -4 7% -3,8%
Ucrania 33 27 29 -17,5% 8,2%
EUA 390 378 426 -2,9% 12,5%
Qutros 288 286 293 -0,7% 2,5%
Consumo 1221 1253 1297 2,6% 3,6%

Ceoauetnet | w5 | s | o | |
v | wew | mew | mes |- | -




Evolugcao da moagem de milho
para producao de etanol

- USO PARA
ETANOL
22.2 mi de t

[+20% vus 18,4 mi)

@Mato Grosso [@Mato Grosso do Sul | Goias

Mota: A série historica de dados de Golds comegou na safra 18/19. Nota: Os outros
estados s referem a PR, 5P, MA e AL. "Estimativa referenie a set-25. Fonte: Imea.
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DEMANDA ETANOL/DOMESTICA
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Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued December 2025)

based on -0.5°/+0.5°C thresholds in ERSSTv5 Nino-3.4 index
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK OCTOBER 2025

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

IMF.org/pubs

(REAL GDP GROWTH, PERCENT CHANGE)

MIDDLE EAST AND

CENTRAL ASIA EMERGING AND
UNITED STATES EURO AREA DEVELOPING ASIA
1.2 1.1 5 3.8
o 20 21 S me 26 53 5.2 47

2024 2025 2026

2024 2025 2026

2024 2025 2026

2024 2025 2026

SUB-SAHARAN AFRICA

LATIN AMERICA AND 41 4.1 4.4
THE CARIBBEAN

24 24 23

2024 2025 2026

2024 2025 2026

Source: IMF, World Economic Outlook, October 2025,
Note: Order of bars for each group indicates (left to right): 2024, 2025 projections, and 2026 projections.



EXPORTAGOES

[ate novembro, mil t secex)

Volume (mil t) 234477 27858 18,8%
Receita (US$ mi) 10.660 14.900 39,8%
Preco médio (US$/t) 4547 5349 17,6%
Receita (R$ mi) 57169 82768 44,8%
Preco médio (R$/t) 24383 29711 21,9%
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EXPURTAGﬁES EUA [mil t, secex]

2022 <2023
+2024 <2025




EXPORTAGOES EUA

EXTRA COTA: 2647% jan

TOTAL: 26.4% nov



PRODUGAD DE
CARNE BOVINA

(Ml DE TEG, USDA, DEZ/25]

H EUA

m Brasil

2024 2025 2026
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2026: -1,7%

65 mil tec (46 mil t)
de queda noano 4
(todas as origens) [ &

apenas do Brasil

2022 2023 2024
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CXamne.

ome » EXAME Agro

Japao esta perto de abrir mercado para carne
brasileira, diz Favaro

e for realizada, essa parceria comercial entre os dois paises pode representar um revés para as
portacoes dos Estados Unidos, apds Donald Trump aplicar tarifas de 50% ao Brasil

Mateus Omena
Reporter

licado em 27 de outubro de 2025 as 17h44.
na atualizacdo em 27 de outubro de 2025 as 19h13.




% DAS EXPORTACOES 2026

(USDA, DEZ/25)

% PRODUCAO
Pais 25/26
Brasil -5,3%
EUA -0,9%
China -3,0%
EU -0,8%
india 1,3%
Argentina -0,3%
Australia -0,7%
México 4,5%
Total -1,5%
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Fonte: MAPA /IBGE / SECEX /HN AGRO



Dl e % DE FEMEAS NOS ABATES (12 meses)
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Fonte: MAPA /IBGE / SECEX /HN AGRO

DI Ultimos 12 meses

dDlI COMECOU A ENXUGAR
JAINDA COM OFERTA EM ALTA

QO TENDENCIA DEVE SE INTENSIFICAR
COM RECUO DOS ABATES

Q1SSO ABRE ESPACO PARA OS PRECQOS,

MESMO COM ECONOMIA MAIS FRACA

23 HN AGRO



BOIl GORDO EM VALORES REAIS:

MAXIMA ATE O MOMENTO, QUEDA DESDE A MAXIMA E BOI GORDO DEFLACIONADO
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Fonte: CEPEA /HN AGRO




MOVIMENTACAO

HISTORICA BOI (10 ANOS)

86,53

280 Futuros ==Retencao

390,38

==Descarte -—Geral

299,25

291,77 292,44 291,89
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' Fonte: CEPEA / IBGE / HN AGRO



DESAFIOS
PARA 2026
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USDA

(DEZ/25) EXPORTACAO: -5,9%

PRODUGAO: -5,3%
CONSUMO DOMESTICO: -4,8%

MENOS CARNE A SER
ESCOADA NO Mi

E H



COM BASE NO QUE
JA OCORREU EM OUTROS
CICLOS (TEMPO E PRECO)
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"
- /2 6 e referéncia (12-15):
mal fase de alta mais curta (32m)

& “1HN AGRO - . |
f /2.7 referéncia (média):
eV meédia dos periodos de alta (42m)

referéncia (06-10):
fase de alta mais longa (54m)

f\\ i

" I
"

N

53 HN AGRD
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valores Bl valores nominais
de jul/24 projetados

referéncia (12-15):
menor alta real frente Qo
vale (44%)

referéncia (media):
meédia das ultimas altas
reais (59%)

referéncia (06-10):
maaior alta real frente qo
vale (76%)

53 HN AGRD






BEZERRO DA ESTACAO 2025
NASCIDO: 2026
PONTOS: DESMAMADO: 2027




O MOMENTO E DE
ESTAR COMPRADO
EM ARROBAS,
PENSANDO EM
MESES E ANOS

NO ENTANTO, E SEMPRE
VALIDO CONSIDERAR
GARANTIR PRECOS
MINIMOS EM UMA
CURVA FUTURA DE ALTA,
AINDA MAIS NO
CONFINAMENTO
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contato@hnagro.com.br

OBRIGADO

¥ 991517057


mailto:contato@hnagro.com.br
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